Greening Group Global, S.A., (en adelante la “Sociedad” o “Greening”), articulo 227 de la
Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, y
disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020, de 30 de julio, sobre informacion
a suministrar por empresas incorporadas a negociacién del segmento BME Growth de BME
MTF Equity (“BME Growth”), pone en su conocimiento la siguiente:

OTRA INFORMACION RELEVANTE

En relacion con la oferta de adquisicion de la totalidad de las acciones de Energy Solar Tech,
S.A. (“Energy Solar Tech” y la “Oferta”) anunciada por la Sociedad mediante comunicacion
de informacién privilegiada de fecha 28 de mayo de 2026 (el “Anuncio de la Oferta”), se
informa de lo siguiente:

(i) Taly como se informé mediante comunicacion de otra informacion relevante de fecha
29 de junio de 2026, la junta general ordinaria de accionistas de la Sociedad celebrada
en esa misma fecha, adoptd, entre otros, los siguientes acuerdos: (a) aprobar la
adquisicion por Greening de las acciones representativas de la totalidad del capital
social de Energy Solar Tech a los efectos del articulo 160.f) del texto refundido de la Ley
de Sociedades de Capital, aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010 de 2 de julio;
y (b) aprobar un aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias por importe
nominal maximo de 64.319,68 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de
hasta 25.727.871 acciones ordinarias de 0,0025 euros de valor nominal cada una de
ellas, para atender integramente el pago de la contraprestacion de la Oferta. En
consecuencia, han quedado cumplidas las condiciones de la Oferta previstas en los
apartados 6(ii) y 6(iii) del Anuncio de la Oferta.

(i)  El Consejo de Administracion de Greening, en su sesion celebrada en el dia de hoy, ha
revisado y acordado considerar satisfactorio el informe de due diligence que se ha
realizado sobre Energy Solar Tech por una firma profesional de reconocido prestigio. En
consecuencia, ha quedado cumplida la condicién de la Oferta prevista en el apartado
6(iv) del anuncio de la Oferta.

(i) La Sociedad ha confirmado que la Oferta no esta sujeta a control de concentraciones ni
requiere autorizacidn previa por parte de las autoridades de competencia. En
consecuencia, ha quedado cumplida la condicion de la Oferta prevista en el apartado
6(v) del anuncio de la Oferta.

Como resultado de lo anterior, se ha verificado el cumplimiento de la totalidad de las
condiciones a las que quedo sujeta la Oferta distintas de la condicion de aceptacién minima.
En consecuencia, de conformidad con lo previsto en el Anuncio de la Oferta, se dan las
circunstancias para la apertura del plazo de aceptacion de la Oferta, quedando la efectividad
de la misma condicionada unicamente a que la Oferta sea aceptada por accionistas que
representen, al menos, el 50% del capital social de Energy Solar Tech, quedando
comprometida Greening de forma irrevocable a ejecutar y liquidar la Oferta, en caso de
cumplimiento de la condicién de aceptacion minima pendiente de cumplimiento.
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Asimismo, de conformidad con lo sefalado en la Oferta, se reitera que, en el caso de que
Greening resulte titular de la totalidad de las acciones de la Sociedad, la estructura de
propiedad y control de Greening quedaria configurada en los siguientes términos: (i) 69% del
capital social distribuido entre los actuales accionistas de Greening; (ii) 31% del capital social
distribuido entre los actuales accionistas de ETC, (la “Estructura Objetivo”), procediéndose
a ajustarse la contraprestacién de la Oferta conforme a lo previsto en el anuncio de la Oferta
y en el anuncio de modificacioén de sus términos con la finalidad de dicha Estructura Objetivo.

De conformidad con lo anterior, se informa a los accionistas de Energy Solar Tech de lo
siguiente:

(i) El plazo de aceptaciéon de la Oferta comenzara el 7 de julio de 2026, incluido, y, de
conformidad con lo previsto en el Anuncio de la Oferta, se extendera durante 15 dias
naturales, esto es, hasta el 21 de julio de 2026, incluido. Greening podra prorrogar el
plazo de aceptacion de la Oferta a su sola discrecién, en cuyo caso dicha prérroga sera
debidamente comunicada no mas tarde del dia habil bursatil anterior a la fecha de
terminacion del plazo de aceptacion.

(i)  Greening ha designado como entidad agente de la Oferta a Renta 4 Banco, S.A.

(i)  Greening pone a disposicion del publico por medio de la presente, como Anexo y en la
pagina web corporativa de la Sociedad (www.greening-group.com), el documento de
exenciéon elaborado a los efectos del Reglamento Delegado (UE) 2021/528 de la
Comision de 16 de diciembre de 2020, por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/1129 en lo que respecta al contenido minimo de informacion del documento que
debe publicarse con objeto de acogerse a una exencion de la obligacion de publicar un
folleto en relacion con una adquisicion mediante una oferta de canje, una fusién o una
escision que se ha elaborado en relacion con la Oferta.

(iv) Los accionistas de Energy Solar Tech que deseen aceptar la Oferta deberan dirigirse a
la entidad financiera en la que se encuentren depositadas sus acciones para manifestar
por escrito su declaracion de aceptacion de la Oferta con respecto a la totalidad o parte
de las acciones de las que sean titulares.

(v) Greening se compromete a no renunciar al régimen de neutralidad fiscal aplicable.

De conformidad con lo dispuesto en la citada Circular 3/2020 se hace constar que la
informacion comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad
y sus administradores.

Quedando a su disposicion para cuantas aclaraciones consideren oportunas.

Granada, 6 de julio de 2026

D. Ignacio Salcedo Ruiz

Presidente del Consejo de Administracion de Greening Group Global, S.A.
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ESTE DOCUMENTO Y CUALQUIER DOCUMENTACION QUE LO ACOMPANA O SE
INCORPORA POR REFERENCIA ES IMPORTANTE Y REQUIERE SU ATENCION
INMEDIATA

Este documento (el “Documento de Exencién”) no es un folleto en el sentido del
Reglamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 14 de junio de 2017
(el “Reglamento (UE) 2017/1129”), y constituye un “documento de exencion” de Greening
Group Global, S.A. (“Greening”, la “Sociedad” o el “Emisor” y, junto a sus sociedades
dependientes, “Grupo Greening”) a los efectos del Reglamento Delegado (UE) 2021/528
de la Comision de 16 de diciembre de 2020, por el que se completa el Reglamento (UE)
2017/1129 en lo que respecta al contenido minimo de informacion del documento que debe
publicarse con objeto de acogerse a una exencién de la obligacion de publicar un folleto en
relacién con una adquisicion mediante una oferta de canje, una fusidbn o una escisién
(“Reglamento 2021/528"). EI Documento de Exencion no requiere la aprobacion de la
autoridad competente prevista en el articulo 20 del Reglamento (UE) 2017/1129 y, por lo
tanto, no ha sido aprobado por ninguna autoridad. EI Documento de Exencién esta disponible
en la pagina web corporativa de la Sociedad (www.greening-group.com). La informacion
disponible en este sitio web, asi como la informacién disponible en las paginas web a las que
se pudiera hacer referencia en este Documento de Exencién, no forma parte de él, a
excepcion de aquella informacion que ha sido expresamente incorporada por referencia en el
Documento.

GREENING GROUP GLOBAL, S.A.

La operacion a la que se refiere este Documento de Exencion es la oferta voluntaria de
adquisiciéon formulada por Greening (la “Oferta”) y dirigida a los accionistas titulares de la
totalidad de las acciones representativas del 100% del capital social de Energy Solar Tech,
S.A. (“Energy Solar”) como contraprestacion de la cual la Sociedad ha ofrecido 0,9546
acciones ordinarias de nueva emision de Greening por cada accion ordinaria (1 accion) de
Energy Solar (la “Ecuacién de Canje” o la “Contraprestacion de la Oferta’).

En caso de que acepten la Oferta, los accionistas de Energy Solar recibiran en canje acciones
de Greening. La Ecuacion de Canje de la Oferta actual es de 0,9546 acciones ordinarias de
nueva emisiéon de Greening, de 0,0025 euros de valor nominal cada una, de las mismas
caracteristicas y con los mismos derechos que las acciones de Greening existentes por cada
accion ordinaria (1 accién) de Energy Solar. A estos efectos, Greening realizara una
ampliacién de capital en la cantidad necesaria para hacer frente al canje de las acciones de
Energy Solar mediante la emision y puesta en circulacion del numero necesario de nuevas
acciones ordinarias de Greening para atender a las declaraciones de aceptacion de la Oferta
recibidas y no revocadas. De conformidad con lo previsto en el texto refundido de la Ley de
Sociedades de Capital aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley
de Sociedades de Capital’), los accionistas de Greening no tendran derecho de suscripcion
preferente, al tratarse de un aumento de capital con cargo a aportaciones no dinerarias.

El nimero maximo de acciones de Greening a emitir para atender la Ecuacion de Canje
asciende a la cantidad de 25.727.871 acciones ordinarias de Greening de 0,0025 euros de
valor nominal cada una de ellas (las “Acciones Nuevas’), lo que representa una ampliacion
de capital por un importe nominal maximo de 64.319,68 euros. Greening solicitara la admision


http://www.greening-group.com./

a negociacion de las nuevas acciones que emita para atender el canje de las acciones de
Energy Solar que acudan a la Oferta en el segmento BME Growth de BME MTF Equity (“BME
Growth”), cumpliendo para ello todos los tramites legalmente necesarios, realizando
igualmente los tramites y actuaciones que sean necesarios y presentando los documentos
que sean precisos ante los organismos competentes.

En caso de que Greening o Energy Solar realizasen cualquier distribucion de dividendos,
reservas, prima o cualquier forma equivalente de distribucién de fondos propios o
remuneracion o distribucion a accionistas de cualquier tipo, ya sea ordinaria o extraordinaria,
la Contraprestacion de la Oferta sera ajustada en consecuencia siempre que la fecha de corte
(record date) de dicha Distribucién a Accionistas sea anterior a la fecha de liquidacion de la
Oferta.

La divulgaciéon, publicacion o distribucion del Documento de Exenciéon en
jurisdicciones distintas a Espafia puede estar restringida por la ley y, por consiguiente,
toda persona que esté sujeta a las leyes de cualquier jurisdiccion que no sean las de
Espana debe informarse y observar los requisitos aplicables.
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INFORMACION IMPORTANTE

El Documento de Exencion no ha sido objeto de aprobacién o registro por parte de la Comision
Nacional del Mercado de Valores (“CNMV”) ni de ninguna otra autoridad supervisora en
ninguna otra jurisdicciéon. En todo caso, el Documento de Exencién se encuentra sometido al
Derecho espaniol aplicable en el momento de su publicacién y no se dirige a ninguna persona
fisica o juridica residente en otras jurisdicciones.

Para una descripcion completa de la Oferta se debera acudir al anuncio de oferta publicado
en la web de BME Growth por Greening, mediante comunicacion de informacion privilegiada
de fecha 28 de mayo de 2026 (el “Anuncio de la Oferta”). Este Documento de Exencion no
constituye una oferta de venta ni una solicitud de compra de ningun tipo de valores de
Greening.

En particular, las acciones ordinarias de Greening y las Acciones Nuevas no se han registrado
ni se registraran de conformidad con la Ley de Valores de los Estados Unidos de América
(U.S. Securities Act of 1933) en su redaccion actual o con cualquier autoridad reguladora de
valores de cualquier estado o jurisdiccion de los Estados Unidos de América, y no pueden ser
ofrecidas o vendidas en los Estados Unidos de América, salvo en virtud de una exencion
aplicable de los requisitos de registro de dicha Ley.

LA DIVULGACION, DISTRIBUCION O PUBLICACION DEL DOCUMENTO DE EXENCION
EN JURISDICCIONES DISTINTAS A ESPANA PUEDE ESTAR RESTRINGIDA POR LA
LEY Y, POR CONSIGUIENTE, TODA PERSONA QUE ESTE SUJETA A LAS LEYES DE
CUALQUIER JURISDICCION QUE NO SEAN LAS DE ESPANA DEBE INFORMARSE Y
OBSERVAR LOS REQUISITOS APLICABLES.

La finalidad del Documento de Exencién es exclusivamente informativa y no pretende prestar
un servicio de asesoramiento financiero o realizar una oferta de venta, intercambio,
adquisicion o invitacién para adquirir cualquier clase de valores, productos o servicios de
Greening o de cualesquiera otras sociedades que se mencionen en el Documento de
Exencién. Toda persona que en cualquier momento adquiera valores de Greening debe
hacerlo solo con base en su propio juicio o por la idoneidad del valor para su propdsito y
basandose solamente en la informacién contenida en la documentacién publica elaborada y
registrada por Greening, recibiendo asesoramiento si lo considera necesario o apropiado
segun las circunstancias.

Se advierte expresamente de que el Documento de Exencién contiene informacion obtenida
de terceros e informacién publica, cuya exactitud, veracidad e integridad no se ha
comprobado. Ninguno de los administradores, directores o empleados del Grupo Greening
estan obligados, ya sea implicita o expresamente, a garantizar que esa informacién sea
exacta, precisa, integra o completa, a mantenerla actualizada o a corregirla en caso de
detectar cualquier carencia, inexactitud, error u omisién. Asimismo, en su reproduccién a
través de cualquier medio, se podran introducir las modificaciones que se estimen
convenientes u omitir parcial o totalmente los elementos actuales y, en caso de discrepancia
con el Documento de Exencion, la Sociedad no asume ninguna responsabilidad. Lo expuesto
en esta declaracién debe ser tenido en cuenta por todas aquellas personas o entidades que
puedan tener que adoptar decisiones o elaborar o difundir opiniones relativas a valores
emitidos por la Sociedad y, en particular, por los analistas e inversores que tengan acceso al
Documento de Exencion. Se advierte a todos ellos sobre la necesidad de consultar la
documentacion e informacion publica comunicada o registrada por Greening.

La informacién incorporada por referencia al Documento de Exencién puede contener
declaraciones que son, o pueden considerarse, como previsiones de futuro, proyecciones,
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objetivos, estimaciones y prondsticos, que no han sido verificados por ninguna entidad
independiente y, por tanto, no se garantiza ni su exactitud ni su exhaustividad. Las previsiones
de futuro, proyecciones, objetivos, estimaciones y prondsticos son generalmente identificables
por el uso de palabras como “puede”, “hara”, “deberia”, “planear”, “esperar”, “anticipar”,
“estimar”, “creer”, “pretender”, “proyectar” o el negativo de estas palabras u otras variaciones
o de una terminologia comparable. Todas las previsiones y otras afirmaciones que no se
refieran a hechos histéricos son meras previsiones de futuro que podrian o no producirse, 0
que podrian materializarse de forma distinta a la prevista. Estas previsiones contemplan
riesgos conocidos y desconocidos, incertidumbres y otros factores, que pueden derivar en que
los resultados reales, actuacién o logros de Greening o Energy Solar, o los resultados del
sector, sean materialmente diferentes a los esperados. Estos factores, entre otros, hacen
referencia a la situacion del mercado inmobiliario espafol, factores macroeconémicos y
geopoliticos, cambios regulatorios y legales, incertidumbre en los mercados bursatiles, tipos
de cambio y tipos de interés, cambios en la posicion financiera o preferencias de los clientes,
deudores o contrapartes, surgimiento de nuevas tendencias y demandas, etc. Estos
elementos, junto con los factores de riesgo aplicables a Greening, entre los que se incluyen
los indicados en el Documento de Exencién en la seccién titulada “Factores de riesgo”, podrian
afectar adversamente al negocio de Greening (y del Grupo Greening que, tras la Oferta y si
ésta resulta exitosa, incluira a Energy Solar) y al comportamiento y resultados descritos. Otras
variables desconocidas o no previstas, o en las que exista incertidumbre sobre su evolucion
y sus potenciales impactos, pueden hacer que los resultados difieran materialmente de
aquellos descritos en las previsiones y estimaciones. Los estados financieros pasados y tasas
de crecimiento anteriores no deben entenderse como una garantia de la evolucion, resultados
futuros o comportamiento y precio de la accién (incluyendo el beneficio por accién), pudiendo
los resultados futuros diferir materialmente de los previstos en las previsiones y estimaciones,
como resultado de determinados riesgos, incertidumbres y otros factores. Ningun contenido
de este Documento de Exencion debe ser tomado como una garantia de resultados o
beneficios futuros.

Cierta informacién financiera en este Documento de Exencion ha sido objeto de redondeo.
Como resultado, las cifras que se muestran como totales pueden no ser el resultado de la
suma aritmética exacta debido al redondeo.
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NOTA EXPLICATIVA

Ademas de la informacion contenida en el propio Documento de Exencion, este queda
integrado por la siguiente informacion:

Los siguientes documentos, que se incorporan por referencia al Documento de Exencion y
que no se incluyen como documentos adjuntos, junto con una indicacion de donde se pueden
consultar:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Greening junto con su informe de auditoria
y su informe de gestion consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2023: Greening-
Group-Cuentas-Anuales-Consolidadas-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Greening junto con su informe de auditoria
y su informe de gestion consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2024: Greening-
Cuentas-Anuales-Consolidadas-2024-e-Informe-Auditoria.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Greening junto con su informe de auditoria
y su informe de gestion consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2025: Greening-
Cuentas-Anuales-Consolidadas-2025-e-Informe-Auditoria.pdf

Las cuentas anuales individuales de Greening junto con su informe de auditoria y su
informe de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2023: Greening-Group-
Cuentas-Anuales-Individuales-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf

Las cuentas anuales individuales de Greening junto con su informe de auditoria y su
informe de gestiéon individual, correspondientes todos al ejercicio 2024: Greening-
Cuentas-Anuales-Individuales-2024-e-Informe-Auditoria.pdf

Las cuentas anuales individuales de Greening junto con su informe de auditoria y su
informe de gestién individual, correspondientes todos al ejercicio 2025: Greening-
Cuentas-Anuales-Individuales-2025-e-Informe-Auditoria.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Energy Solar junto con su informe de
auditoria y su informe de gestion consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2023:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2024/03/05687 Otralnf
Relev_20240314.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Energy Solar junto con su informe de
auditoria y su informe de gestion consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2024
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2025/03/05687 Otralnf
Relev_20250327.pdf

Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Energy Solar junto con su informe de
auditoria y su informe de gestion consolidado, correspondientes todos al ejercicio 2025:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2026/03/05687 Otralnf
Relev_20260320.pdf

Las cuentas anuales individuales de Energy Solar junto con su informe de auditoria y su
informe de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2023:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2024/03/05687 Otralnf
Relev_20240314.pdf

Las cuentas anuales individuales de Energy Solar junto con su informe de auditoria 'y su
informe de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2024:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2025/03/05687 Otralnf
Relev_20250327.pdf
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https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2024/05/Greening-Group-Cuentas-Anuales-Individuales-2023-e-Informe-Gestion-1.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/05/Greening-Cuentas-Anuales-Individuales-2024-e-Informe-Auditor%C3%ADa.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/05/Greening-Cuentas-Anuales-Individuales-2024-e-Informe-Auditor%C3%ADa.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2026/05/CCAA%20indiv%20GGR%202025%20e%20informe%20de%20auditor%C3%ADa.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2026/05/CCAA%20indiv%20GGR%202025%20e%20informe%20de%20auditor%C3%ADa.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2024/03/05687_OtraInfRelev_20240314.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2024/03/05687_OtraInfRelev_20240314.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2025/03/05687_OtraInfRelev_20250327.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2025/03/05687_OtraInfRelev_20250327.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2026/03/05687_OtraInfRelev_20260320.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2026/03/05687_OtraInfRelev_20260320.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2024/03/05687_OtraInfRelev_20240314.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2024/03/05687_OtraInfRelev_20240314.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2025/03/05687_OtraInfRelev_20250327.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2025/03/05687_OtraInfRelev_20250327.pdf

(xii) Las cuentas anuales individuales de Energy Solar junto con su informe de auditoriay su
informe de gestion individual, correspondientes todos al ejercicio 2025:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtralnfRelevante/2026/03/05687 Otralnf
Relev_20260320.pdf

(xiii) ElI' Anuncio de la Oferta publicado por Greening el 28 de mayo de 2026:
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2026/05/05709 InfPriv_20
260528.pdf

(xiv) Los estatutos sociales vigentes de Greening: https://www.greening-group.com/wp-
content/uploads/2025/10/Estatutos Sociales.pdf; y

(xv) Los estatutos sociales vigentes de Energy Solar: https://energysolartech.com/wp-
content/uploads/2026/05/estatutos-sociales.pdf

Segun se desprende de la documentacién referenciada anteriormente, la informacion
financiera de Greening, tanto individual como consolidada, se ha elaborado de conformidad
con el Codigo de Comercio y la restante legislacion mercantil, las Normas para la Formulacion
de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, el Plan General
de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007 (ambos modificados por el Real
Decreto 602/2016 y el Real Decreto 1/2021) y sus adaptaciones sectoriales, asi como las
normas de obligado cumplimiento aprobadas por el Instituto de Contabilidad y Auditoria de
Cuentas en desarrollo del Plan General de Contabilidad y sus normas complementarias.

Por su parte, la informacion financiera de Energy Solar se ha elaborado, a nivel individual y
consolidado, segun corresponda, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad aprobado
por el Real Decreto 1514/2007, la Resoluciéon de 26 de febrero de 2016, de la Direccidn
General de los Registros y del Notariado, por la que se modifica el modelo establecido en la
Orden JUS/1698/2011, de 13 de junio, por la que se aprueba el modelo para la presentacion
en el Registro Mercantil de las cuentas anuales consolidadas y la Ley de Sociedades de
Capital.

Salvo cuando se indique lo contrario, las referencias en el Documento de Exencion a otros
documentos, incluyendo a titulo enunciativo las relativas a otros informes y a paginas web, se
realizan a efectos meramente informativos. En consecuencia, tales documentos no quedan
incorporados por referencia al Documento de Exencién ni deben considerarse parte de él a
ningun efecto.
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https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2026/03/05687_OtraInfRelev_20260320.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/OtraInfRelevante/2026/03/05687_OtraInfRelev_20260320.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2026/05/05709_InfPriv_20260528.pdf
https://www.bmegrowth.es/docs/documentos/InfPrivilegiada/2026/05/05709_InfPriv_20260528.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/10/Estatutos_Sociales.pdf
https://www.greening-group.com/wp-content/uploads/2025/10/Estatutos_Sociales.pdf
https://energysolartech.com/wp-content/uploads/2026/05/estatutos-sociales.pdf
https://energysolartech.com/wp-content/uploads/2026/05/estatutos-sociales.pdf

1. FACTORES DE RIESGO

La suscripcion de acciones de Greening en contraprestacion de la Oferta implica ciertos
riesgos. Los inversores deberan tener en cuenta y evaluar minuciosamente los siguientes
riesgos e incertidumbres, junto con otra informacién que se les proporcione en este
Documento de Exencion (incluida la informacion incorporada por referencia a este). Si se
materializa cualquiera de los riesgos e incertidumbres descritos a continuacion, el negocio,
los resultados y la situacion financiera de Greening podrian verse afectados de modo adverso
y significativo. Asimismo, debe tenerse en cuenta que los mencionados riesgos podran tener
un efecto adverso en el precio de las acciones de Greening, y los accionistas e inversores
podrian perder todo o parte de su inversion.

Estos no son los unicos riesgos a los que Greening podria hacer frente, pudiendo darse el
caso de que se materialicen en el futuro otros riesgos, actualmente desconocidos o no
considerados como relevantes en el momento actual y que también podrian afectar
negativamente a la Oferta, a los valores a los que se refiere este Documento de Exencién, o
al negocio, la gobernanza, las perspectivas, los resultados y la situacién financiera de
Greening y Energy Solar, y que, si se producen, podrian provocar que el valor de las acciones
de Greening y Energy Solar disminuyera y sus accionistas perdieran toda o parte de su
inversion. Por consiguiente, los riesgos e incertidumbres que se describen a continuaciéon no
son los unicos a los que estan expuestos los accionistas de Energy Solar que decidan aceptar
la Oferta.

11 FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LA OFERTA

1.1.1 Greening podra decidir renunciar a la Condicién de Aceptacion Minima después
del final del plazo de aceptacion de la Oferta. En consecuencia, los accionistas
de Energy Solar no sabran si Greening renunciara a la Condiciéon de Aceptacion
Minima en el momento de decidir si aceptan o no la Oferta y no tendran la
oportunidad de revocar su aceptacion de la Oferta tras dicha renuncia.

La efectividad de la Oferta esta sujeta, entre otras condiciones, a que las declaraciones de
aceptacion de la Oferta comprendan un numero de acciones que representen mas del 50%
de los derechos de voto de Energy Solar (la “Condiciéon de Aceptacion Minima”). Si la
Condicion de Aceptacion Minima no se ha cumplido al final del plazo de aceptacién, Greening
podra renunciar a la Condicién de Aceptacién Minima después de la finalizacion del plazo de
aceptacion de la Oferta. En este caso, no se reabriria el plazo de aceptacion, ni se
concederian derechos de revocacion a los titulares que hayan presentado sus declaraciones
de aceptacion de la Oferta.

Como consecuencia de lo anterior, los accionistas de Energy Solar no sabran si Greening
renunciara a la Condicién de Aceptacion Minima en el momento de decidir si presentan la
declaracién de aceptacion de la Oferta. Ademas, los accionistas de Energy Solar sélo podran
retirar sus declaraciones de aceptacion antes del ultimo dia del plazo de aceptacion. En
consecuencia, los accionistas de Energy Solar que hayan presentado su declaracion de
aceptacion de la Oferta no tendran la oportunidad de revocarla tras una posible renuncia a la
Condicion de Aceptacion Minima.

1.1.2 Es probable que el valor de las acciones de Greening que recibira como
consecuencia de la Oferta fluctue.

Si los accionistas de Energy Solar aceptan la Oferta con sus acciones de Energy Solar y esta
no es revocada, en el momento de liquidacion de la Oferta recibiran 0,9546 acciones
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ordinarias de nueva emision de Greening por cada accion ordinaria de Energy Solar conforme
a la Ecuacion de Canje actual. No esta previsto que la Ecuacion de Canje se ajuste en funcion
de eventuales oscilaciones en la cotizacion de los valores de cualquiera de las dos
sociedades. En consecuencia, y sujeto a cualesquiera potenciales ajustes por otras causas,
los accionistas de Energy Solar recibiran un numero fijo de acciones de nueva emisién de
Greening en el marco de la Oferta, y los cambios en la cotizacién de esos valores afectaran
al valor de lo que reciba.

Toda vez que la Ecuacion de Canje no se ajustara para reflejar los cambios en los precios de
cotizacion de las acciones de Greening o de Energy Solar, el valor de las acciones de
Greening que se entregaran a los accionistas de Energy Solar que acepten la Oferta podria
ser considerablemente superior o inferior al que dicha Ecuacion de Canje conllevaba en el
momento de su determinacion. Las variaciones en las operaciones y perspectivas de
Greening o Energy Solar desde ese momento, las condiciones econdmicas y de mercado
generales y otros factores, de los que solo algunos se encuentran dentro del control de
Greening y/o Energy Solar, pueden conllevar alteraciones significativas en el valor relativo de
ambas sociedades en el momento de la liquidacién de la Oferta con respecto al momento de
la fijacion de la Ecuacion de Canje.

Es posible que los precios de mercado de las acciones de Greening y Energy Solar fluctien
antes de la liquidacion de la Oferta, lo que afectaria al valor que representa la Ecuacién de
Canje tanto en relacion con las acciones de Energy Solar con las que los accionistas de
Energy Solar decidan aceptar la Oferta como en la contraprestacion que recibiran a cambio.
Si el precio de las acciones de Greening disminuye, los titulares de acciones de Energy Solar
podrian recibir menos valor por sus acciones de Energy Solar tras la liquidacién de la Oferta
que el valor correspondiente en el momento del anuncio de la Oferta o en la fecha en la que
los titulares de acciones de Energy Solar acepten la Oferta.

Los precios de las acciones de Greening y de Energy Solar estan sujetos a las fluctuaciones
generales de precios en los mercados de valores. Las variaciones en la cotizacion de dichos
valores podrian ser consecuencia de cambios reales o de la percepcién de los inversores
sobre el negocio, la situacién financiera, los resultados de las operaciones o las perspectivas
de Greening o Energy Solar antes o después de la liquidacion de la Oferta, consideraciones
regulatorias, procedimientos legales y judiciales, tipos de cambio, condiciones econdémicas y
de mercado generales y otros factores ajenos al control de Greening o de Energy Solar.
Ademas, las actividades en curso de Greening y Energy Solar pueden verse afectadas
negativamente por las medidas adoptadas por Energy Solar o Greening en relacion con la
Oferta, incluido el pago por esas sociedades de determinados costes relacionados con la
Oferta, como determinados honorarios de asesores. En el momento en el que el accionista de
Energy Solar acepte la Oferta, no se conocera el valor de mercado exacto de las acciones de
Greening que recibira si se liquida la Oferta.

1.1.3 A pesar de que la Oferta esta condicionada a que Greening lleve a cabo de forma
satisfactoria una due diligence legal, financiera y de negocio sobre Energy Solar,
la capacidad de Greening para estimar de forma precisa las pérdidas, costes u
otros pasivos en que pudiera incurrir en relacion con la Oferta no es ilimitada.
Ademas, cualquier error u omision en la informacién publica o no publica relativa
a Energy Solar podria afectar el andlisis y las estimaciones de Greening con
respecto a la Oferta.

Al tomar la decisiéon de formular la Oferta, evaluar los riesgos y ventajas de la Oferta y definir
sus términos y condiciones, Greening ha tenido acceso a cierta informacién no publica relativa
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a Energy Solar. No obstante, la capacidad de Greening para prever y evaluar de forma precisa
las consecuencias de la liquidacion de la Oferta, incluidas cualesquiera pérdidas, costes u
otros pasivos en que se pudiera incurrir en relacién con la Oferta, no es absoluta.

La liquidacion de la Oferta puede constituir, sujeto a la potencial obtencion de dispensas o
waivers, un incumplimiento de los contratos o instrumentos suscritos por Energy Solar o dar
lugar al vencimiento anticipado de obligaciones (incluyendo, a titulo enunciativo y no limitativo,
las obligaciones de pago), o cambios en los derechos derivados de los mismos, o a su
resolucion. Energy Solar (y el Grupo Greening, dado que Energy Solar pasaria a formar parte
del Grupo Greening) podrian incurrir en responsabilidades derivadas de tales infracciones o
incumplimientos y podria verse en la imposibilidad de sustituir un contrato o instrumento
resuelto o de hacerlo en condiciones similares, en caso de que esa sustitucion se considerase
necesaria. En funcion de la importancia que el contrato o instrumento resuelto revista para el
negocio de Energy Solar, la imposibilidad de sustituirlo o de hacerlo en condiciones similares
podria incrementar los costes que suponga para Greening desarrollar el negocio de Energy
Solar o impedir que Greening desarrolle parte o la totalidad del negocio de Energy Solar.

Asimismo, segun la informacién publica de Energy Solar, existen ciertos conflictos societarios
que implican a determinados accionistas de dicha sociedad y que se encuentran actualmente
en sede judicial. A pesar de que Greening no ha estado involucrado en los citados conflictos
ni tiene constancia de su estado actual, en la medida en que los accionistas de Energy Solar
que acepten la Oferta pasaran a formar parte del accionariado de Greening, no puede
descartarse que tales conflictos puedan incidir de alguna manera en esta ultima.

1.1.4 Greening podria no obtener algunos o todos los beneficios y sinergias
esperados con la Oferta.

Tal y como se anticipd en el Anuncio de la Oferta, el objetivo de Greening tras la liquidacion
de la Oferta sobre Energy Solar es integrar a Energy Solar en el grupo formado por Greening
y sus sociedades dependientes, con el objetivo de consolidar su posicionamiento en el sector
de la generacion y comercializacion de energia renovable. En el marco de dicho proceso de
integracion, y una vez completada la Oferta, Greening podra valorar, en funcion de las
circunstancias concurrentes y si lo considera oportuno, la ejecucién de una fusién por
absorcién de Energy Solar, como sociedad absorbida, por Greening, como sociedad
absorbente, u otro tipo de operaciones societarias o de modificacion estructural.

Greening podria no lograr algunos o todos los beneficios y sinergias esperados con la Oferta,
incluidas, en su caso, las sinergias de costes derivadas de una eventual operacion de
integracion.

La integracion operativa de Energy Solar que, en su caso, se produzca, podria resultar
especialmente dificil y compleja, podria desviar sustancialmente el tiempo, la atencién y los
recursos de la direccion, y podria suponer mas costes, requerir mas tiempo y recursos de lo
previsto. Concretamente, podrian surgir dificultades en relacion con la integracién del
personal, las operaciones y los sistemas, la coordinacion de los centros corporativos dispersos
geograficamente, la desviacion de la atencion por parte de la direccion y los empleados de las
operaciones Yy los cambios en la cultura corporativa, la retencion de los clientes existentes y
la captacién de nuevos clientes, el mantenimiento de las relaciones comerciales y las
ineficiencias asociadas a la integracién de las operaciones.

Como consecuencia de lo anterior, Greening no puede garantizar que la totalidad o parte de
las sinergias que se espera que se produzcan tras la consumacion de una potencial operacion
de integracion, en su caso, se materialicen realmente.
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1.1.5 Los precios de las acciones de Greening y de Energy Solar pueden verse
afectados negativamente si la Oferta no se ejecuta. Asimismo, si la Oferta no se
ejecuta, las operaciones de Greening y Energy Solar podrian verse afectadas sin
poder lograr ninguin beneficio esperado con la Oferta.

Si la Oferta no se ejecuta, los precios de las acciones de Greening y de Energy Solar podrian
disminuir o sufrir fluctuaciones, en la medida en que los actuales precios de mercado de las
acciones de Greening y de Energy Solar reflejan la expectativa del mercado de que la Oferta
se llevara a cabo. Ademas, los asuntos relacionados con la Oferta podrian requerir mas tiempo
y recursos por parte de la direccion de Greening y de Energy Solar. Asimismo, si la Oferta no
se llevase a cabo, Greening y Energy Solar podrian sufrir reacciones negativas por parte de
los inversores y de sus clientes, lo que podria afectar negativamente a los negocios de
Greening y Energy Solar.

Ademas, la no ejecucion de la Oferta podria resultar en publicidad negativa, afectar a la
reputacion de Greening y Energy Solar o a sus relaciones con sus respectivos empleados,
clientes, inversores y otros socios.

1.1.6 Sila Oferta se ejecuta, la liquidez de las acciones de Energy Solar no adquiridas
por Greening podria verse afectada negativamente.

Dependiendo del numero de acciones de Energy Solar que finalmente sean adquiridas por
Greening en el contexto de la Oferta, la liquidez de las acciones de Energy Solar tras la Oferta
se podria ver significativamente reducida.

A pesar de que las acciones de Energy Solar se sigan negociando en BME Growth, el nimero
de acciones de Energy Solar titularidad de accionistas distintos de Greening podria llegar a
ser tan reducido que la liquidez de tales acciones se reduzca considerablemente, y es posible
que deje de existir un mercado de negociacion activo para las acciones de Energy Solar.
Como consecuencia de lo anterior, no debe asumirse que las acciones de Energy Solar
seguiran negociandose en BME Growth ni que existird un mercado de negociacion liquido y
activo, ni que se mantendran los niveles de precios de mercado de tales valores tras la
liquidacién de la Oferta.

1.1.7 Los intereses de Greening tras la Oferta pueden diferir de los intereses de otros
accionistas de Energy Solar.

Tras la ejecucion de la Oferta, Greening sera el accionista mayoritario de Energy Solar, y los
accionistas de Energy Solar que hayan decidido no aceptar la Oferta con sus acciones de
Energy Solar seguiran siendo accionistas de Energy Solar. Greening puede tener intereses
que difieran de los de los demas accionistas de Energy Solar y no se puede asegurar que los
intereses de Greening coincidan con los intereses de los demas accionistas de Energy Solar
en todo momento. Ademas, tras la liquidacion de la Oferta, los accionistas actuales de Energy
Solar tendran menos capacidad para influir en la gestion de Energy Solar.

1.1.8 Las incertidumbres asociadas a la Oferta pueden ocasionar la pérdida de

empleados o afectar de otro modo al negocio futuro y las operaciones de
Greening y Energy Solar.

La incertidumbre sobre los efectos de la Oferta en los empleados y clientes puede tener un
impacto adverso en Greening y Energy Solar. Estas incertidumbres pueden afectar la
capacidad de retener y motivar al personal clave durante el periodo de la Oferta y tras su
liquidacién y podrian causar que clientes, proveedores, socios comerciales y otros terceros
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pospongan la firma de contratos con Energy Solar o Greening o tomen ciertas decisiones
relacionadas con Energy Solar o Greening o quieran cambiar las relaciones comerciales
existentes con Energy Solar o Greening. Con respecto a la retencion de empleados clave,
Greening no tiene conocimiento de ningun plan de retencion en vigor para retener a ninguno
de los empleados clave de Energy Solar. Si los empleados clave de Energy Solar se marchan
debido a la incertidumbre sobre sus roles futuros, el negocio de Energy Solar tras la Oferta
podria verse perjudicado.

1.1.9 Greening no ha negociado el precio ni los términos de la Oferta con Energy Solar.

Al evaluar la Oferta, debe tenerse en cuenta que Greening no ha negociado el precio ni los
términos de la Oferta con Energy Solar.

A este respecto, Energy Solar, mediante comunicacion de otra informacion relevante de fecha
3 de junio de 2026, informé de que se encontraba analizando la Oferta, que habia solicitado
la elaboracion de un informe independiente de valoraciéon y que, una vez analizada toda la
informacion, el Consejo de Administracion evaluaria la Oferta en su conjunto y emitiria, en su
caso, la comunicacion que corresponda al mercado. A fecha del presente Documento de
Exencion el Consejo de Administracion de Energy Solar no ha emitido un informe con la
posicién formal del Consejo sobre la Oferta.

Véase el apartado 2.3.4 para mas informacion sobre la Contraprestacion de la Oferta.

1.1.10 Greening puede ser objeto de demandas en relacién con la Oferta y/o de
acciones regulatorias o de otro tipo en relacion con la Oferta, que podrian
conllevar costes sustanciales.

A pesar de que a Greening no le consta la presentacion de demandas contra Greening o su
consejo de administracion en relacién con la Oferta, ni acciones regulatorias u otras acciones
en relacion con la Oferta, podrian presentarse demandas contra Greening en relacién con la
Oferta, las cuales podrian conllevar costes sustanciales. Incluso si las demandas careciesen
de fundamento, defenderse de estas reclamaciones podria conllevar costes sustanciales y
desviar el tiempo y los recursos del equipo directivo. Ademas, si un demandante consiguiera
obtener una orden judicial que prohiba la ejecucién de la Oferta, esa orden judicial podria
retrasar o impedir la ejecucion de la Oferta.

Asimismo, no puede descartarse que determinados terceros presenten reclamaciones o
procedimientos judiciales en relacion con la Oferta cuyos pronunciamientos podrian suponer
un coste significativo para Greening o Energy Solar. En la medida en que Energy Solar pase
a formar parte del Grupo Greening o se integre en su patrimonio con posterioridad a una
potencial fusién, dichos costes y contingencias podrian afectar negativamente a la situacién
financiera, los resultados de explotacién y la posicién patrimonial del Grupo Greening.

1.1.11 La ejecucion de la Oferta puede resultar en que las agencias de calificaciéon y/o
los analistas tomen decisiones que puedan afectar negativamente al negocio, la
situacion financiera y los resultados operativos de Greening, asi como a la
cotizacion de sus acciones.

Como consecuencia de la ejecucion de la Oferta, las agencias de calificacion que puedan
cubrir la accion de Greening podrian revisar las calificaciones otorgadas. Una revisién a la
baja podria incrementar el coste de endeudamiento de Greening, incidir negativamente en la
capacidad de Greening de captar deuda adicional y de competir con éxito en el mercado e
incidir desfavorablemente en la disponibilidad de las contrapartes para negociar con Greening,
y cada uno de estos factores podria producir un efecto desfavorable significativo en el negocio,
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la situacion financiera, los resultados de operaciones de Greening y la cotizacion de sus
acciones.

Asimismo, el mercado de negociacion de las acciones de Greening depende en parte de los
informes de andlisis que los analistas de valores independientes publiquen sobre Greening y
su sector. Como consecuencia de la ejecucién de la Oferta, algunos de estos analistas podrian
revisar a la baja las acciones de Greening o emitir otros comentarios negativos sobre
Greening, lo que podria causar una disminucion en el precio de cotizacion de las acciones de
Greening.

1.1.12 La cotizacién de las acciones de Greening puede verse afectada por factores
distintos de los que afectan a la cotizacién de las acciones de Energy Solar.

Como consecuencia de la ejecucion de la Oferta, los titulares de acciones de Energy Solar
que acepten la Oferta se convertiran en titulares de acciones de Greening. El negocio de
Greening difiere del negocio de Energy Solar de varias maneras y los resultados operativos y
la cotizacion de las acciones de Greening pueden verse afectados por factores distintos de
los que afectan a los resultados operativos y la cotizacion de las acciones de Energy Solar.

1.2 FACTORES DE RIESGO RELACIONADOS CON LOS VALORES PARTICIPATIVOS

1.2.1 Las Acciones Nuevas de Greening objeto de canje en el marco de la Oferta estan
reservadas a los titulares de acciones de Energy Solar, por lo que los actuales
accionistas de Greening veran diluida su participacion en el capital de la
Sociedad

A efectos de entregar las Acciones Nuevas, Greening realizara un aumento de capital en el
importe necesario para hacer frente al canje de las acciones de Energy Solar mediante la
emisién y puesta en circulacidén del numero necesario de Acciones Nuevas, cuya suscripcion
estara reservada a los titulares de acciones de Energy Solar que acepten la Oferta, sin que
exista, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de
Capital, derecho de suscripcion preferente de los accionistas de Greening en el referido
aumento de capital.

Por todo lo anterior, los actuales accionistas de Greening no podran suscribir las Acciones
Nuevas que se emitan con ocasion de la Oferta y veran diluida su participaciéon. Para mas
informacién, véase el epigrafe 2.4.4 del Documento de Exencion.

1.2.2 Futuros aumentos de capital podrian diluir la participacion de los accionistas de
la Sociedad

Tras la Oferta, Greening podra valorar la ejecucion de potenciales aumentos de capital para
financiar la estrategia del grupo resultante. En el supuesto de que se ejecuten dichos
aumentos de capital, los accionistas de la Sociedad podrian ver diluida nuevamente su
participacién en el capital en aquellos casos en los que no se ejerciten el derecho de
preferencia o éste se excluya, total o parcialmente, de conformidad con lo previsto en la Ley
de Sociedades de Capital.

En este sentido, la Junta General Ordinaria de Accionistas de Greening celebrada el 29 de
junio de 2026 en primera convocatoria aprobd, bajo el punto quinto del orden del dia y de
conformidad con el articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital, una delegacién en
el Consejo de Administracion de la Sociedad, por un plazo de cinco afios, de la facultad de
aumentar el capital social, en una o varias veces, mediante aportaciones dinerarias hasta un
importe maximo equivalente al 50% del capital social de la Sociedad en el momento de la
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autorizacién. Dicha delegacion incluye la atribucion de la facultad de excluir el derecho de
suscripcion preferente solo en aquellos aumentos hasta un importe maximo igual al 20% del
capital social. Como consecuencia de lo anterior, existe la posibilidad de que los accionistas
de Greening vean diluida su participacion en el capital social de la Sociedad en caso de que
el Consejo de Administracion haga uso de las facultades delegadas, especialmente en
aquellos supuestos en los que se excluya el derecho de suscripcion preferente.

1.2.3 Greening no puede asegurar que vaya a distribuir dividendos en el futuro a los
accionistas de la Sociedad.

La distribucion de dividendos o de remuneracion de los accionistas que eventualmente la
Sociedad acuerde dependera de la generacion de beneficios y la disponibilidad de reservas
distribuibles. A su vez, este parametro viene condicionado por otros factores, incluyendo: (i)
las limitaciones que pudiera asumir la Sociedad con sus acreedores en el marco de los
contratos de financiacion que pueda suscribir; (ii) la satisfactoria gestiéon del negocio y sus
resultados operativos; (iii) la existencia o no de oportunidades de inversién atractivas que
generen valor para los accionistas; asi como (iv) cualesquiera otros factores que puedan surgir
en cada momento.

Asimismo, de conformidad con lo establecido en la Ley de Sociedades de Capital, Greening
debera destinar a la reserva legal, con caracter previo a la distribucién de dividendos, un
importe al menos igual al 10 % del beneficio de cada ejercicio hasta que esta reserva alcance,
al menos, el 20 % del capital social suscrito. A 31 de diciembre de 2025, Greening no tenia
dotada reserva legal. Por tanto, de conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, la
Sociedad tendra limitada su capacidad para distribuir dividendos, al menos parcialmente,
hasta el cumplimiento de dicha obligacion legal.

Por otro lado, el eventual reparto de dividendos a cuenta, reservas disponibles o, en su caso,
la aprobacion de otras formas de remuneracién al accionista conforme a la legislacion
aplicable dependera de lo que apruebe la Junta General de Accionistas en cada momento, de
conformidad con las propuestas que el Consejo de Administracion de Greening someta a su
aprobacion.

Por todo lo anterior, no hay seguridad de que Greening pague dividendos efectivamente, o de
que, si los pagase, cual sera el importe de estos. Ademas, dado que el reparto de dividendos
habra de acordarse, en todo caso, con respeto a las reglas establecidas en la Ley de
Sociedades de Capital sobre esta materia, Greening no puede asegurar que en el futuro no
existan restricciones al reparto de dividendos, dependiendo de las circunstancias y factores
existentes en cada momento como, por ejemplo, la disponibilidad de reservas distribuibles y
el resultado neto consolidado atribuible a la Sociedad en cada ejercicio, la rentabilidad, los
fondos propios que pueda generar, la situacién financiera en cada momento, sus necesidades
de liquidez, las restricciones al reparto de dividendos y devolucién de aportaciones previstas
en los contratos de financiacion y otros factores relevantes, los cuales pueden verse a su vez
afectados por otros factores de riesgo, algunos de los cuales se describen en el Documento
de Exencion.

Por todo ello, la Sociedad no puede garantizar que en el futuro vaya a distribuir dividendos o
que, en el caso de hacerlo, los dividendos vayan a mantenerse o aumentar progresivamente
con el tiempo.

2. DOCUMENTO DE EXENCION

(Redactado seguin el anexo | del Reglamento Delegado (UE) 2021/528, de la Comisién de 16
de diciembre de 2020).
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2.1 PERSONAS RESPONSABLES DE LA ELABORACION DEL DOCUMENTO DE EXENCION,
INFORMACION DE TERCEROS E INFORME PERICIAL

2.1.1 Indicaciéon de las personas responsables de la elaboracion del Documento de
Exencion

D. Ignacio Salcedo Ruiz, en nombre y representacion de Greening, en su condicion de
Presidente ejecutivo, y al amparo de las facultades que le han sido delegadas por acuerdo del
Consejo de Administracion de Greening en su reunion celebrada el 28 de mayo de 2026,
asume la responsabilidad por el contenido del Documento de Exencion.

2.1.2 Declaracién de responsabilidad

D. Ignacio Salcedo Ruiz, en la representacién que ostenta, declara que la informacién
contenida en el Documento de Exencién es, segun su conocimiento, conforme a los hechos y
no incurre en ninguna omisién que pudiera afectar a su contenido.

2.1.3 Informacion obtenida de un tercero

El Documento de Exencidon contiene informacion sobre las entidades del Grupo Greening, asi
como de los mercados en los que opera, que se han obtenido de terceros o de informacion
publica. Asimismo, el Documento contiene informacion sobre Energy Solar que ha sido
obtenida por Greening a partir de informacion publica disponible en la pagina web de Energy
Solar (www.energysolartech.com) u otras fuentes publicas.

Cuando la informacion del Documento de Exencion procede de un tercero, dicha informacion
se ha reproducido con exactitud y, en la medida en que la Sociedad tiene conocimiento de
ello y puede determinarlo a partir de la informacion publicada por ese tercero, no se ha omitido
ningun hecho que pudiera hacer que la informacion reproducida fuese inexacta o engafosa.
Ademas, se indico la fuente o fuentes de la informacion.

2.1.4 Declaraciones reglamentarias

Se deja constancia de que:

(i) el Documento de Exencion no es un folleto en el sentido del Reglamento (UE)
2017/1129; y

(i) el Documento de Exencion no ha sido objeto de examen y aprobacién por la CNMV en
su condicion de autoridad competente de conformidad con el articulo 20 del
Reglamento (UE) 2017/1129.

2.2  INFORMACION SOBRE GREENING Y SOBRE ENERGY SOLAR
2.21 Informacién sobre Greening:

(A) Informacion general

(i) Denominacion legal y comercial

La denominacion social completa de Greening es Greening Group Global, S.A. vy,
abreviadamente, en el ambito comercial, su nombre es Greening.

(i) Domicilio y forma juridica, identificador de entidad juridica (LEI), legislacion conforme a la
que opera, pais de constitucién, direccidon, numero de teléfono del domicilio social (o lugar
principal de actividad si difiere de este) y sitio web
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Greening Group Global, S.A., es una sociedad andénima de nacionalidad espafiola, con
domicilio en C/ Alcayata, 4 Poligono Industrial El Florio, 18015 Granada, inscrita en el Registro
Mercantil de Granada al Tomo 1803, Folio 177, Hoja GR-54381, inscripcion 112, y provista de
NIF A-19714559. El Cédigo LEI de Greening es 959800LGQ87E1SSV7P03.

El capital social de la Sociedad asciende a 143.163,16 euros, representado por 57.265.261
acciones de 0,0025 euros de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a una unica
clase, integramente suscritas y desembolsadas, y representadas por medio de anotaciones
en cuenta. Las acciones que integran el capital social del Oferente se encuentran admitidas a
negociacion en BME Growth.

El nimero de teléfono del domicilio social de la Sociedad es +34 958 19 84 31.

La pagina web corporativa de la Sociedad es (www.greening-group.com). Ni la pagina web
corporativa de la Sociedad ni su contenido forman parte o estan incorporados en el
Documento de Exencion, ya sea por referencia o de otra manera, a menos que se disponga
lo contrario en el Documento de Exencion.

(i) Nombre de los auditores durante el periodo abarcado por los estados financieros y
nombre del colegio o colegios profesionales de los que son miembros

Los estados financieros, individuales y consolidados, de Greening correspondientes al
ejercicio 2025, han sido auditados por Deloitte y se hallan publicados en la pagina web de la
Sociedad (www.greening-group.com) y de BME Growth. Los referidos estados financieros
forman parte del Documento de Exencién, al haber quedado incorporados por referencia al
mismo (véase la seccion “Nota explicativa”).

Deloitte tiene su domicilio social en Plaza Pablo Ruiz Picasso, 1 — Torre Picasso, Madrid,
Espafia vy figura inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en la Hoja M-54414, Folio 188,
Tomo 13.650, Seccion 8?2, y en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas bajo el niumero
S0692.

Se hace constar que Deloitte fue nombrado como auditor de cuentas de la Sociedad y del
Grupo Greening por un periodo de tres anos, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2023, al amparo del acuerdo de la Junta General Ordinaria de Accionistas de
Greening de 24 de enero de 2023. Para mas informacion sobre la relacion entre Deloitte y la
Sociedad, véase el apartado “Periodo de contratacion” de los informes de auditoria de los
estados financieros anuales de Greening que han quedado incorporados por referencia al
Documento de Exencion (véase la seccion “Nota explicativa”).

Se deja constancia de que la Junta General de Greening celebrada el 29 de junio de 2026
acordo, bajo el punto 3° de su orden del dia, aprobar el nombramiento de Ernst & Young, S.L.,
como auditor de las cuentas individuales de la Sociedad para un periodo de tres anos, esto
es, para los ejercicios 2026, 2027 y 2028.

(B) Descripcion empresarial

Se incluye para este epigrafe una serie de referencias cruzadas al contenido en cada caso
requerido en los documentos incorporados por referencia (véase la seccidn “Nota
explicativa”).

(i) Principales actividades, incluidas las principales categorias de productos vendidos o
servicios prestados en el ultimo ejercicio

La informacion relativa a las principales actividades, incluidas las principales categorias
de productos vendidos o servicios prestados en el ultimo ejercicio se puede encontrar en:

15/36


http://www.greening-group.com/
http://www.greening-group.com/

(ii)

(iif)

()

(i)

- La Nota 1 (“Informacién general sobre el Grupo”) de los Estados Financieros
consolidados de Greening correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2025.

- La Nota 16 (“Ingresos y gastos”) de los Estados Financieros consolidados de
Greening correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

- La Nota 19 (“Informacion segmentada”) de los Estados Financieros consolidados de
Greening correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

- El apartado “Evolucién del negocio y situacion del Grupo” del Informe de Gestion
consolidado del ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

Cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales
desde el final del periodo al que correspondan los ultimos estados financieros auditados
publicados:

- Lainformacién se puede encontrar en la Nota 1 (Informacién general sobre el Grupo)
y Nota 20 (Hechos Posteriores) de los Estados Financieros consolidados de
Greening correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

Desde el 31 de diciembre de 2025, no se han producido cambios significativos en las
operaciones y actividades principales del Grupo Greening distintos de aquellos a los que
se hace referencia en el parrafo anterior y los que se indican a continuacion:

a) Ampliacion de capital no dineraria por importe efectivo total de 61.113.286,09 euros
mediante la emision de 15.619.610 acciones de Greening para atender el canje de
la oferta de adquisicion formulada sobre Energia Innovacion y Desarrollo
Fotovoltaico, cuya escritura de ejecucion fue otorgada el 14 de abril de 2026 e
inscrita en el Registro Mercantil de Granada el 5 de mayo de 2026.

b) Ampliacién de capital dineraria por importe de efectivo total de 29.978.666,25 euros
mediante la emision de 12.543.375 acciones de Greening, cuya escritura de
ejecucion fue otorgada el 13 de mayo de 2026 e inscrita en el Registro Mercantil de
Granada el 18 de junio de 2026.

Breve descripcidn de los principales mercados, incluido un desglose de los ingresos
totales por segmento operativo y mercado geografico del ultimo ejercicio

La informacién relativa a la descripcién de los principales mercados, incluido el desglose
de los ingresos totales por segmento operativo y mercado geografico del ultimo ejercicio
se puede encontrar en:

- La Nota 1 (“Informacién general sobre el Grupo”) de los Estados Financieros
consolidados de Greening correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre
de 2025.

- La Nota 19 (“Informacién segmentada”) de los Estados Financieros consolidados de
Greening correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025.

Inversiones

Descripcion de las inversiones importantes realizadas desde la fecha de los ultimos
estados financieros publicados y que estan en curso y/o en relacién con las que ya se
han asumido compromisos firmes, junto con la fuente de financiacion prevista

- La Nota 19 (“Informacion segmentada”), la Nota 6.2 (“Inmovilizado material”), la Nota
8 (“Sociedades puestas en equivalencia y negocios conjuntos”) la Nota 9 (“Activos
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financieros”) y la Nota 20 (“Hechos posteriores”) de los Estados Financieros
consolidados de Greening correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2025.

(D) Gobierno corporativo

(i) Nombre, domicilio profesional y funciones en el seno del emisor de los miembros de los
organos de administracion, de gestién o de supervision.

La tabla siguiente recoge la composicion del Consejo de Administracion de Greening a fecha
del presente Documento de Exencion:

Nombre ‘ Cargo Categoria
D. Ignacio Salcedo Ruiz Presidente Ejecutivo
D. Manuel Mateos Palacios Vicepresidente Ejecutivo
D. Pablo Miguel Otin Pintado Consejero Delegado Ejecutivo
D. José Maria Huch Ginesta Vocal Independiente
José Pazo Haro Vocal Independiente
DAa. Raquel Lacilla Remén Secretaria no consejera N/A
Dria. Beatriz Remacho Hernandez Vicesecrej[aria no N/A
consejera

La tabla siguiente recoge la composicién de las comisiones del Consejo de Administracién de
Greening:

Comision de Nombramientos y Retribuciones

Nombre ‘ Cargo Categoria
D. José Maria Huch Ginesta Vocal Independiente
José Pazo Haro Vocal Independiente
DAa. Raquel Lacilla Remén Secretaria no consejera N/A

Comision de Auditoria

Nombre ‘ Cargo Categoria
D. José Maria Huch Ginesta Vocal Independiente
José Pazo Haro Vocal Independiente
DAa. Raquel Lacilla Remén Secretaria no consejera N/A

El domicilio profesional de los miembros del Consejo de Administracion de Greening se
encuentra en C/ Alcayata, 4 Poligono Industrial El Florio, 18015 Granada.

(ii) Identidad de los accionistas principales

El capital social de Greening asciende a 143.163,16 euros, representado por 57.265.261
acciones de 0,0025 euros de valor nominal cada una, todas ellas pertenecientes a una unica
clase, integramente suscritas y desembolsadas, y representadas por medio de anotaciones
en cuenta. Las acciones que integran el capital social de Greening se encuentran admitidas a
negociacién en BME Growth.
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La siguiente tabla muestra los accionistas de Greening que ostentan una posicion igual o
superior al 5%, directa o indirectamente, de los que la Sociedad tiene conocimiento a 25 de
junio de 2026:

D. Ignacio Salcedo Ruiz 9.571.350 16,714%
Prosol Energia, S.L. 7.757.690 13,547%
D. Manuel Mateos Palacios 5.229.124 9,131%
D. Antonio Palacios Rubio 5.225.624 9,125%
Green Investment Capital Partners FCRE SA 3.347.280 5,845%
Sinia Renovables, S.A. 2.864.280 5,002%
Otros(") 23.269.913 59,365%
Total 100,00% 100,00%

(1) Incluye acciones en autocartera

(iii) Numero de empleados

Los datos sobre el numero de empleados de Greening se pueden encontrar en la Nota 18.1
(“Personal”) de los estados financieros consolidados correspondientes al ejercicio cerrado el
31 de diciembre de 2025

(E) Informacion financiera

(i) Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y consolidados de Greening que abarcan el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025 forman parte de este documento de exencién de
conformidad con lo dispuesto en la seccién “Nota explicativa”.

Los informes de auditoria sobre los estados financieros referidos en el parrafo anterior se
presentan como parte de los mismos y quedan incorporados por referencia al Documento de
Exencion. Estos informes de auditoria no contienen salvedades, modificaciones de opinidn,
abstenciones de opinidn o parrafos de énfasis distintas de las siguientes:

— Informe de auditoria de los estados financieros anuales consolidados en relacion con el
ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025:

“Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencién sobre la nota 3.6 de las cuentas anuales consolidadas que indica
que el Grupo ha incurrido en pérdidas netas de 11 millones de euros durante el ejercicio
terminado el 31 diciembre de 2025 y que, a esa fecha, presentaba un fondo de maniobra
negativo consolidado por importe de 50,9 millones de euros, al exceder los pasivos
corrientes consolidados del Grupo a sus activos corrientes en dicho importe.
Adicionalmente, segun se indica en la propia nota 3.6, el Grupo ha integrado en 2026 a
“Grupo EIDF” a través de una oferta publica de adquisicion de sus acciones. La ultima
informacion revisada disponible sobre dicho grupo corresponde a los estados financieros
intermedios consolidados a fecha 30 de junio de 2025, en los que se mostraba que el
citado grupo presenta un fondo de maniobra negativo consolidado de 33 millones de
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euros, asi como que ha registrado unas pérdidas consolidadas por importe de 12,6
millones de euros en los seis primeros meses del gjercicio 2025.

Como se menciona en la nota 3.6, estos hechos o condiciones, indican la existencia de
una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la capacidad del
Grupo para continuar como empresa en funcionamiento y, en consecuencia, la viabilidad
de este y, por lo tanto, la recuperabilidad de sus activos y la liquidacion de sus pasivos
por los importes y plazos indicados en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2025 adjuntas, dependeran del éxito de las operaciones futuras del Grupo considerando
asimismo los impactos que se pudieran derivar para el mismo de la integracién de “Grupo
EiDF” y, en primera instancia, de la consecucion de las distintas medidas y acciones
descritas en la citada nota 3.6. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con
esta cuestion.”

Se deja constancia de que el informe de auditoria de los estados financieros anuales
individuales contiene una incertidumbre material en los mismos términos.

(i) Cambios significativos en la posicion financiera del Emisor

(a) Descripcion de todo cambio significativo en la situacion financiera que se haya producido
desde el fin del ultimo periodo financiero para el que se hayan publicado estados
financieros auditados o informacion financiera intermedia

Desde el 31 de diciembre de 2025, no se han producido cambios significativos en la situacion
financiera del Grupo Greening distintos de los que se describen en el apartado 2.2.1(B)(ii)
anterior.

(b) Informacion sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbre, demanda, compromiso
o0 hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en el emisor
durante al menos el ejercicio en curso.

La informacién sobre las tendencias conocidas, incertidumbres, demandas, compromisos o
hechos que pudieran tener una incidencia importante en el Grupo Greening se puede
encontrar en:

- La Nota 9.4 (“Informacion sobre la naturaleza y el nivel de riesgo de los instrumentos
financieros”) de los Estados Financieros consolidados correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2025.

- El apartado “Principales riesgos del Grupo” del Informe de gestién consolidado
correspondiente al ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Desde el 31 de diciembre de 2025, no se han producido cambios significativos adicionales en
las tendencias conocidas, incertidumbres, demandas, compromisos 0 hechos que pudieran
razonablemente tener una incidencia importante en Greening, mas alla de los descritos en el
apartado 2.2.1(B)(ii) anterior.

(iii) El informe de gestion a que se refieren los articulos 19 y 29 de la Directiva 2013/34/UE

Los informes de gestion individuales y consolidados sobre el periodo cubierto por la
informacioén financiera historica se presentan como parte de los estados financieros anuales
de Greening mencionados en el apartado 2.2.1(E)(i) anterior y quedan incorporados por
referencia a este Documento de Exencion.

(F) Procedimientos judiciales y de arbitraje

(i) Informacién sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos
los procedimientos pendientes o aquellos que el Emisor considere que puedan iniciarse),
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durante un periodo que cubra por lo menos los 12 meses anteriores, que pueda tener o
haya tenido en el pasado reciente efectos significativos en la situacion financiera o
rentabilidad del emisor y/o del grupo

Esta informacién puede encontrarse en la Nota 5.12 (“Provisiones y contingencias”) de los
Estados Financieros consolidados correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2025.

(G) Sintesis de la informacién comunicada con arreglo al Reglamento (UE) 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

En el marco de la informacion divulgada por Greening en virtud del Reglamento (UE) 596/2014
en los ultimos 12 meses, a continuacion se presenta un resumen de la informacién pertinente
conforme a lo estipulado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/528:

Comunicaciones relativas a la emision de valores

- Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 17 de abril de 2025, en la que
Greening comunico la decisién de sus accionistas mayoritarios titulares del 73,86% de
iniciar un proceso de busqueda y seleccion de inversores para su incorporacién al
accionariado con el objetivo de impulsar los planes de crecimiento de la Sociedad.

- Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 2 de mayo de 2025, en la que
Greening comunicé la firma de un acuerdo de ampliacién de capital con la sociedad
mexicana Latina Desarrollos Energéticos, S.A. de C.V. por importe total equivalente de
45 millones de euros.

- Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 30 de mayo de 2025, en la que
Greening comunico la modificacién de los términos del acuerdo de ampliacion de capital
referido en la comunicacion de 2 de mayo de 2025.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 21 de octubre de 2025, en la que
Greening comunico la modificacion de los términos del acuerdo de ampliacion de capital
referido en las comunicaciones de 2 de mayo y de 30 de mayo de 2025, de manera que
el aumento de capital no se ejecutara en la sociedad matriz, sino en la filial mexicana de
Greening.

Informacién relativa al negocio

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 7 de noviembre de 2025, en la que
Greening comunicd, en relacion con la comunicacion de informacién privilegiada de 10
de mayo de 2024, el grado de cumplimiento y las desviaciones respecto del plan
estratégico 2024-2026, asi como la modificacién del mismo para adaptarlo a las
circunstancias de la Sociedad.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 20 de enero de 2026, en la que
Greening comunicé una reorganizacién en su comité de direccion.

- Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 15 de abril de 2026, en la que
Greening puso a disposicion de sus accionistas una presentacion corporativa en la que
se actualizan las estimaciones del plan de negocio 2025-2026, publicado en OIR de fecha
3 de noviembre de 2025 y en la comunicacion de informacion privilegiada de 7 de
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noviembre de 2025, y se detallan ciertos cambios en el plan de negocio y en la estrategia
de la Sociedad.

Comunicaciones relativas a la Oferta sobre Energia Innovaciéon y Desarrollo
Fotovoltaico, S.A.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 7 de noviembre de 2025, en la que
Greening comunicé que su Consejo de Administracion aprobd la formulacion de una
oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones de Energia, Innovacion Y
Desarrollo Fotovoltaico, S.A.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 11 de diciembre de 2025, en la
que Greening comunicé la propuesta de acuerdo para el Consejo de Administracién sobre
la mejora de las condiciones de la oferta publica de adquisicion sobre las acciones de
EIDF.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 12 de diciembre de 2025, en la
que Greening comunicod que el Consejo de Administracion habia acordado mejorar la
contraprestacion de la oferta, modificar la estructura accionarial objetivo, y convocar una
junta general de accionistas para el 15 de enero de 2026, a efectos de aprobar la
operacion.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 15 de enero de 2026, en la que
Greening comunico la apertura del plazo de aceptacion de la oferta publica de adquisicion
sobre las acciones de EIDF, que tendria una duracion de 15 dias naturales.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 29 de enero de 2026, en la que
Greening comunicé la extension del plazo de aceptacion de la oferta publica de
adquisicion sobre las acciones de EIDF hasta el 16 de febrero de 2026.

Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 2 de febrero de 2026, en la que
Greening comunicé la modificacion de las condiciones de la oferta para ajustarla a dos
emisiones de capital efectuadas por EIDF a fin de alcanzar la estructura accionarial
objetivo.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 10 de febrero de 2026, en la que
Greening comunicd la modificacion de las condiciones de la oferta a raiz de la
formalizacion, por EIDF, de compromisos de emision de nuevas acciones con origen en
instrumentos de deuda convertibles.

Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 20 de febrero de 2026, en la que
Greening comunicé que la oferta habia sido aceptada con respecto a 60.823.772
acciones de EiDF, representativas del 92,10% de su capital social, y que, teniendo en
cuenta el canje de 1 accion de Greening por cada 3,894 acciones de EIDF, la
contraprestacion se atenderia mediante la emisién y puesta en circulacién de 15.619.610
nuevas acciones de Greening.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 12 de marzo de 2026, en la que
Greening comunicé la ejecucion del aumento de capital aprobado por la Junta General
extraordinaria de accionistas de Greening celebrada el 15 de enero de 2026, mediante la
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emisién y puesta en circulacién de 15.619.610 acciones de Greening de 0,0025 euros de
valor nominal cada una, con una prima de emision unitaria de 3,9101 euros, para atender
la contraprestacién de la oferta publica de adquisicion sobre la totalidad de las acciones
de Energia, Innovacion Y Desarrollo Fotovoltaico, S.A.

Comunicaciones relativas a la Oferta sobre Energy Solar Tech, S.A.

- Comunicacion de informacién privilegiada publicada el 28 de mayo de 2026, en la que
Greening comunicé que su Consejo de Administracion ha aprobado la formulacién de una
oferta publica de adquisicién voluntaria sobre la totalidad de las acciones de Energy Solar
Tech, S.A., con el objetivo de alcanzar el mayor porcentaje posible de participacion en
dicha sociedad para obtener el control sobre la misma e integrarla en el grupo formado
por el Oferente y sus sociedades dependientes

2.2.2 Informacion sobre Energy Solar

(A) Informacion general

(i) Denominacion legal y comercial

La denominacion social completa de la sociedad objeto de la Oferta es Energy Solar Tech,
S.A.y, abreviadamente, en el ambito comercial, su nombre es Energy Solar.

(i) Domicilio y forma juridica, identificador de entidad juridica (LEI), legislacion conforme a la
que opera, pais de constitucion, direccion, numero de teléfono del domicilio social (o lugar
principal de actividad si difiere de este) y sitio web

Energy Solar Tech, S.A. es una sociedad anénima de nacionalidad espafola, con domicilio
en Calle José Echegaray, 8, Edificio 1, Planta 1, Las Rozas de Madrid, Madrid.

Energy Solar esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, al tomo 40305, folio 1, hoja M-
716021, y esta provista del numero de identificacion fiscal (NIF) A-88607841. El identificador
de entidad juridica (cédigo LEI) de Energy Solar es 894500YQF 1XJ6L8L8T23

El numero de teléfono del domicilio social de Energy Solar es +34 910 070 265.

La pagina web corporativa de Energy Solar es www.energysolartech.com. Ni la pagina web
corporativa de Energy Solar ni su contenido forman parte o estan incorporados en el
Documento de Exencion, ya sea por referencia o de otra manera, a menos que se disponga
lo contrario en el Documento de Exencion.

(i) Nombre de los auditores durante el periodo abarcado por los estados financieros y
nombre del colegio o colegios profesionales de los que son miembros

Los estados financieros, individuales y consolidados, de Energy Solar correspondientes al
ejercicio 2025, han sido auditados por Auren Auditores SP, S.L.P. (“Auren”) y se hallan
publicados en las paginas web de Energy Solar (www.energysolartech.com) y BME Growth
(www.bmegrowth.es). Los referidos estados financieros forman parte del Documento de
Exencién, al haber quedado incorporados por referencia al mismo (véase la seccion “Nota
explicativa”).

Auren tiene su domicilio social en Avda. General Peron 38, 28020 Madrid, Espana, y figura
inscrita en el Registro Mercantil de Madrid al tomo 33.829, seccién 8, folio 89, hoja n° M-
608799, inscripcion 12, asi como en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con
el nimero S2347.
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Se hace constar que Auren fue reelegido como auditor de cuentas de Energy Solar y del
Grupo Energy Solar, por un periodo de tres afos, contados a partir del ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2025, al amparo del acuerdo aprobado por la Junta General de Accionistas
de Energy Solar de 20 de mayo de 2025. Para mas informacion sobre la relacion entre Auren
y Energy Solar, véase el apartado “Periodo de contratacion” de los informes de auditoria de
los estados financieros anuales de Energy Solar que han quedado incorporados por referencia
al Documento de Exencion (véase la seccién “Nota explicativa”).

(B) Descripcion empresarial

Se incluye para este epigrafe una serie de referencias cruzadas al contenido en cada caso
requerido en los documentos incorporados por referencia (véase la seccion “Nota
explicativa”).

(i) Principales actividades, incluidas las principales categorias de productos vendidos o
servicios prestados en el ultimo ejercicio

La informacion relativa a las principales actividades, incluidas las principales categorias de
productos vendidos o servicios prestados en el ultimo ejercicio se puede encontrar en:

- La Nota 1 (“Introduccién e informacién general”) de los Estados Financieros consolidados
de Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

- La Nota 5 (“Combinaciones de negocio”) de los Estados Financieros consolidados de
Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

- LaNota 16 (“Ingresos y gastos”) de los Estados Financieros consolidados de Energy Solar
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

- La Nota 19 (“Otra Informacion™—“Informacién segmentada”) de los Estados Financieros
consolidados de Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2025.

- El apartado introductorio del Informe de Gestion consolidado del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2025.

(i) Cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales
desde el final del periodo al que correspondan los ultimos estados financieros auditados
publicados

Desde el 31 de diciembre de 2025, Greening no tiene constancia de que se hayan producido
cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales del
Grupo Energy Solar, distintos de los hechos descritos en la Nota 19 (“Otra Informacién”—
epigrafe “Acontecimientos Posteriores”) de los Estados Financieros consolidados de Energy
Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

(iii) Breve descripcion de los principales mercados, incluido un desglose de los ingresos
totales por segmento operativo y mercado geografico del ultimo ejercicio

La informacion relativa a la descripcion de los principales mercados, incluido el desglose de
los ingresos totales por segmento operativo y mercado geografico del ultimo ejercicio se
puede encontrar en:

- LaNota 1 (“Introduccion e informacion general”) de los Estados Financieros consolidados
de Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.
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- La Nota 19 (“Otra Informaciéon”—‘Informacion segmentada”) de los Estados Financieros
consolidados de Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2025.

- LaNota 16 (“Ingresos y gastos”) de los Estados Financieros consolidados de Energy Solar
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

- El apartado introductorio del Informe de Gestién consolidado del ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2025.

(C) Inversiones

(i) Descripcion de las inversiones importantes realizadas desde la fecha de los ultimos
estados financieros publicados y que estan en curso y/o en relacién con las que ya se
han asumido compromisos firmes, junto con la fuente de financiacién prevista

La Nota 19 (“Otra Informacion™—“Informacion segmentada”), la Nota 7 (“Inmovilizado
material’), la Nota 12 (“Activos y pasivos financieros”) de los Estados Financieros
consolidados de Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de
2025.

(D)  Gobierno corporativo

(i) Nombre, domicilio profesional y funciones en el seno de la sociedad absorbida de los
miembros de los érganos de administracion, de gestion o de supervision.

La tabla siguiente recoge la composicion del Consejo de Administracién de Energy Solar a
fecha del presente Documento de Exencion:

D. Alberto Hernandez Poza Presidegéleeé;oonsejero Ejecutivo

D. Luis Pedro Herrero Vanrell Vocal Independiente
D. Francisco José Bengoechea Cordero Vocal Independiente
D. Bernardo Ubago Otero Vocal Independiente
D. Bernardino Meseguer Galindo Vocal Independiente
DhAa. Laura Lozano Lominchar Vocal Independiente
D. José Manuel Castellvi Poveda Vocal Independiente

La tabla siguiente recoge la composicion de la Comision de Auditoria a fecha del presente
Documento de Exencion:

D. Francisco José Bengoechea Cordero Vocal Independiente
D. Luis Pedro Herrero Vanrell Vocal Independiente
D. Bernardo Ubago Otero Vocal Independiente

El domicilio profesional de todos los miembros del Consejo de Administracién de Energy Solar
se encuentra en el domicilio social de Energy Solar, sito en Calle José Echegaray, 8, Edificio,
1, Planta, 1, Las Rozas de Madrid, Madrid.

(i) Identidad de los accionistas principales
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Segun la informacién publica de Energy Solar, el capital social de Energy Solar asciende a la
cantidad de 80.854,128 euros y esta integrado por 26.951.376 acciones ordinarias de 0,003
euros de valor nominal, pertenecientes a una Unica clase y a la misma serie, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

La siguiente tabla muestra los accionistas de Energy Solar que, segun la informacién publica,
ostentan una posicion igual o superior al 5%, directa o indirectamente, de los que la Sociedad
tiene conocimiento a 9 de enero de 2026:

D. Alberto Hernandez Poza 5.658.919 20,997%
Erbienergia Inversiones, S.L. 3.698.400 13,722%
D. Alberto Torrego Lépez 2.765.029 10,259%
D. José Abel Martin Sanchez @ 2.557.601 9,490%
Otros(") 12.271.427 45,532%
Total 26.951.376 100,00%

(1) Incluye acciones en autocartera
(2) Participacion directa del 2,0% e indirecta del 7,4% a través de la sociedad AMSA21 Galaico, S.L.
(iii) Numero de empleados

Los datos sobre el numero de empleados de Energy Solar se pueden encontrar en la Nota 19
(“Otra Informacién—epigrafe “Empleados”) de los estados financieros consolidados
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025

(E) Informacidn financiera

(i) Estados financieros

Los estados financieros anuales individuales y consolidados de Energy Solar que abarcan el
ejercicio cerrado a 31 de diciembre de 2025 forman parte de este Documento de Exencién,
de conformidad con lo dispuesto en la seccidon “Nota Explicativa”.

Los informes de auditoria sobre los estados financieros referidos en el parrafo anterior se
presentan como parte de los mismos y quedan incorporados por referencia al Documento de
Exencion. Estos informes de auditoria no contienen salvedades, modificaciones de opinion,
abstenciones de opinion o parrafos de énfasis.

(i) Cambios significativos en la posicion financiera del emisor

(a) Descripcion de todo cambio significativo en la situacion financiera que se haya producido
desde el fin del ultimo periodo financiero para el que se hayan publicado estados
financieros auditados o informacion financiera intermedia

Desde el 31 de diciembre de 2025, Greening no tiene constancia de que se hayan producido
cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales del
Grupo Energy Solar, distintos de los hechos descritos en la Nota 19 (“Otra Informacién’—
“Acontecimientos Posteriores”) de los Estados Financieros consolidados de Energy Solar
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.
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(b) Informacién sobre cualquier tendencia conocida, incertidumbre, demanda, compromiso
o hecho que pudiera razonablemente tener una incidencia importante en la sociedad
afectada durante al menos el ejercicio en curso.

La informacién sobre las tendencias conocidas, incertidumbres, demandas, compromisos o
hechos que pudieran tener una incidencia importante en el Grupo Energy Solar se puede
encontrar en:

- La Nota 2 (“Bases de presentacion), apartado “Empresa en funcionamiento”, de los
Estados Financieros consolidados de Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado
el 31 de diciembre de 2025.

- La Nota 12 (“Activos y pasivos financieros”) de los Estados Financieros consolidados de
Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

- La Nota 14 (“Provisiones”) de los Estados Financieros consolidados de Energy Solar
correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

- La Nota 19 (“Otra Informacion” — epigrafe “Acontecimientos Posteriores”) de los Estados
Financieros consolidados de Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de
diciembre de 2025.

Desde el 31 de diciembre de 2025, Greening no tiene constancia de que se hayan producido
cambios significativos que hayan afectado a las operaciones y actividades principales del
Grupo Energy Solar, distintos de los hechos descritos en la Nota 19 (“Otra Informacién”—
epigrafe “Acontecimientos Posteriores”) de los Estados Financieros de Energy Solar 2025.

(iii) Elinforme de gestién a que se refieren los articulos 19 y 29 de la Directiva 2013/34/UE

Los informes de gestion individuales y consolidados de Energy Solar sobre el periodo cubierto
por la informacion financiera histérica se presentan como parte de los estados financieros
anuales de Energy Solar mencionados en el apartado 2.2.2(E)(i) anterior y quedan
incorporados por referencia a este Documento de Exencidn.

(F) Procedimientos judiciales y de arbitraje

(i) Informacion sobre cualquier procedimiento administrativo, judicial o de arbitraje (incluidos
los procedimientos pendientes o aquellos que la sociedad absorbida considere que
puedan iniciarse), durante un periodo que cubra por lo menos los 12 meses anteriores,
que pueda tener o haya tenido en el pasado reciente efectos significativos en la situacion
financiera o rentabilidad de la sociedad absorbida y/o del grupo

- Para conocer la informacién relativa a los procedimientos en curso y provisiones dotadas
durante el ultimo ejercicio por estos conceptos, véase la Nota 12 (“Activos y pasivos
financieros”) y la Nota 14 (“Provisiones”) de los Estados Financieros consolidados de
Energy Solar correspondientes al ejercicio cerrado el 31 de diciembre de 2025.

(G) Sintesis de la informacién comunicada con arreglo al Reglamento (UE) 596/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo.

En el marco de la informacién divulgada por Energy Solar en virtud del Reglamento (UE)
596/2014 en los ultimos 12 meses, a continuacion, se presenta un resumen de la informacién
pertinente conforme a lo estipulado por el Reglamento Delegado (UE) 2021/528:
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Comunicaciones relativas a ciertos conflictos societarios y la aplicabilidad del Real
Decreto de OPAs.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 3 de julio de 2025 a instancias de
la CNMV, en la que la CNMV aclara que no es de aplicacion a la sociedad la normativa
de OPAs prevista en el capitulo V de la Ley del Mercado de Valores en tanto no se
apruebe el desarrollo reglamentario en materia de OPAs a los emisores cuyas acciones
estan admitidas a negociacion en un sistema multilateral de negociacion.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 3 de julio de 2025 en relacién con
la posicion de Energy Solar sobre la aplicabilidad de la normativa de OPAs prevista en la
Ley de Mercado de Valores.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 14 de julio de 2025 sobre un
pronunciamiento judicial en relacion con un intento de toma de control de la sociedad y la
aplicabilidad de la normativa de OPAs prevista en la Ley de Mercado de Valores.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 15 de julio de 2025 a instancias
de la CNMV, en la que la CNMV reitera lo ya anunciado en el sentido de que no es de
aplicacion a la sociedad la normativa de OPAs prevista en el capitulo V de la Ley del
Mercado de Valores en tanto no se apruebe el desarrollo reglamentario en materia de
OPAs a los emisores cuyas acciones estan admitidas a negociacién en un sistema
multilateral de negociacion.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 14 de julio de 2025 en relacion con
ciertas informaciones aparecidas en prensa.

Comunicaciones relativas a la controversia con la CNMV

Comunicacion de informacion privilegiada publicada el 16 de abril de 2026 a instancias
de la CNMV, en la que la CNMV insté la publicacién en el perfil de Energy Solar en BME
Growth de los requerimientos formulados por el Comité Ejecutivo de la CNMV en su
sesién de 22 de enero de 2026, en virtud de los cuales se requirid a Energy Solar para
que publicase una comunicacion rectificativa de la publicada el 16 de abril de 2025 relativa
a la operativa de D. Abel Martin Sanchez y D. Alberto Torrego Lépez, asi como de la
afirmacion contenida en el informe de gestién del primer semestre de 2025, ante el
incumplimiento de dicho requerimiento por Energy Solar.

Comunicacién de informacion privilegiada publicada el 16 de abril de 2026 en relacion
con el requerimiento de CNMV al que se hace referencia en el parrafo anterior.
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2.3 DESCRIPCION DE LA OPERACION
2.3.1 Finalidad y objetivos de la operacion

(A) Finalidad de la operacion

Tal y como se indicé en el Anuncio de la Oferta, la finalidad perseguida por Greening con la
Oferta es alcanzar el mayor porcentaje posible de participacion en el capital social de Energy
Solar.

El objetivo de Greening tras la liquidacion de la Oferta sobre Energy Solar es obtener el control
sobre la misma e integrarla en el grupo formado por Greening y sus sociedades dependientes,
con el objetivo de consolidar su posicionamiento en el sector de la generacion y
comercializacion de energia renovable.

En el marco de dicho proceso de integracion, y una vez completada la Oferta, Greening podra
valorar, en funcion de las circunstancias concurrentes y si lo considera oportuno, la ejecucion
de una fusién por absorcion de Energy Solar, como sociedad absorbida, por Greening, como
sociedad absorbente, u otro tipo de operaciones societarias o de modificacién estructural o,
por el contrario, mantener una participacién mayoritaria en la Sociedad que le permita tener
el control. La ejecucién de cualquier operacion de integracion entre Greening y Energy Solar
con posterioridad a la Oferta exigiria la adopcion de los acuerdos pertinentes por parte de los
consejos de administracion y juntas generales de accionistas de ambas sociedades, sin que
estos hayan adoptado acuerdo alguno en la presente fecha en relacion con estas potenciales
operaciones.

En relacion con la estructura accionarial de Greening tras la ejecucion de la Oferta, Greening
informo en el Anuncio de la Oferta de que, considerando la Contraprestacion de la Oferta y el
capital social de Greening en ese momento, en el caso de que, como resultado de la
liquidacion de la Oferta, o de las referidas operaciones, Greening resulte titular de la totalidad
de las acciones de Energy Solar, la estructura de propiedad y control de Greening quedaria
configurada, aproximadamente, en los términos siguientes: (i) 69% del capital social
distribuido entre los actuales accionistas de Greening; y (ii) 31% del capital social distribuido
entre los actuales accionistas de Energy Solar.

(B) Justificacion estratégica de la Oferta y descripcién de los beneficios previstos
derivados de la operacion

La Oferta tiene como objetivo consolidar el posicionamiento del Grupo Greening en el sector
de la generacion y comercializacién de energia renovable mediante la integracion de Energy
Solar en el grupo formado por Greening y sus sociedades dependientes.

En este sentido, Greening considera que la integracion de Energy Solar en el Grupo Greening
permitira reforzar las sinergias comunes entre ambas companias, incrementar la cartera de
activos renovables y desarrollar las capacidades de inversion y comercializacién de energia
del grupo resultante.

2.3.2 Condiciones de la operacion

(A) Informacion sobre los procedimientos y condiciones de la operacién y el Derecho
aplicable al acuerdo por el que se ejecuta la operacion

Los procedimientos y condiciones de la Oferta se recogen en los apartados 8 y 6 del Anuncio
de la Oferta.
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(B) Condiciones a la que esta sujeta la eficacia de la operacion, incluida cualquier garantia

La Oferta fue presentada sujeta a las siguientes condiciones suspensivas: (i) la Condicién de
Aceptacion Minima; (ii) la aprobacién por la Junta General de Accionistas de Greening de la
adquisicion de la totalidad de las acciones de Energy Solar a los efectos del articulo 160.f) de
la Ley de Sociedades de Capital; (iii) la aprobacion por la Junta General de Accionistas de
Greening de la ampliacion de capital social mediante emision de nuevas acciones ordinarias
con cargo a aportaciones no dinerarias en la cuantia suficiente para atender integramente el
pago de la Contraprestacion de la Oferta; (iv) que el resultado de la due diligence legal,
financiera y de negocio que sera llevada a cabo sobre Energy Solar sea satisfactorio a juicio
exclusivo y discrecional de Greening; y (v) la obtencién de cualquier autorizacién necesaria
en materia de defensa de la competencia por parte de las autoridades competentes.

Para mayor informacion sobre las condiciones a las que se sujetd la eficacia de la Oferta
véase el apartado 6 del Anuncio de la Oferta.

(C) Informacion _sobre los costes de ruptura u otras penalizaciones que puedan ser
exigibles si la operacién no se completa

No existen costes de ruptura ni penalizaciones que resulten exigibles a Greening si la Oferta
no se completa.

(D) Notificaciones o solicitudes de autorizaciéon

La Oferta no esta sujeta a la obligacion de notificacion o solicitud de autorizaciéon a ninguna
autoridad. No obstante, se hace constar que Greening solicitara la admision a negociacién de
las Acciones Nuevas en BME Growth.

(E) Informacion necesaria para comprender plenamente la estructura de financiacion de
la operacién
Greening atendera el canje de las acciones de Energy Solar de acuerdo con la Ecuacién de

Canje mediante la entrega de acciones ordinarias de nueva emision de Greening, tal y como
se desarrolla en el apartado 2.3.4(B) del Documento de Exencion.

(F) Calendario de la operacién

Greening informara al mercado, mediante comunicacion de informacién privilegiada, del
comienzo y duracion del plazo de aceptacién de la Oferta que, tal y como se indico en el
Anuncio de la Oferta, tendra una duracion de 15 dias naturales.

Una vez finalizado el plazo de aceptacion, la Oferta se liquidara de conformidad con el
siguiente calendario tentativo:

D Finalizacion del plazo de aceptacion de la Oferta
D+5 Comunicaciéon por las entidades participantes al banco agente del niumero de
aceptaciones.
D+5 Publicacién por Greening del resultado de la Oferta a través de la pagina web de
BME Growth.
D+7 Calculo por el banco agente del numero de acciones de Greening a emitir.
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D+8 Emision por el banco agente del certificado que acredite el saldo de las acciones
de Energy Solar que hayan aceptado la Oferta.

D+12 Celebracion de consejo de administracion de Greening para ejecutar el aumento
de capital no dinerario para atender el canje de la Oferta.

D+12 Otorgamiento de la escritura de elevacion a publico de los acuerdos sociales de
Greening relativos al aumento de capital social no dinerario.

D+12 Publicacién por Greening de comunicacion de otra informacion relevante en la que
se informe sobre la ejecucion del aumento de capital.

D+12 Presentacion de la escritura de ejecucion del aumento de capital a inscripcion en
el Registro Mercantil de Granada.

D+27? Inscripcion del aumento del capital social de Greening en el Registro Mercantil de
Granada.

D+28 Inscripcion por Iberclear y sus entidades participantes de las acciones de nueva

emision emitidas por Greening como anotaciones en cuenta en los registros
contables y a nombre de los aceptantes de la Oferta en los registros de detalle de
las entidades participantes.

D+28 Fecha de liquidacién de la Oferta y pago de los Picos.

D+28 Publicacién de comunicacion de otra informacién relevante por Greening en la
pagina web de BME Growth en la que se informe sobre la liquidacién de la Oferta.

D+29 Incorporacion a negociacion de las acciones de nueva emision emitidas por
Greening en BME Growth.

M Todas las referencias deberan entenderse como dias habiles bursatiles.

@ De conformidad con el articulo 39 del Reglamento del Registro Mercantil, las inscripciones
se practicaran dentro de los quince dias siguientes al de la fecha del asiento de presentacion.

2.3.3 Conflicto de intereses

Greening no tiene conocimiento de la existencia de ningun conflicto de interés por parte de
Greening. Respecto de los accionistas de Greening y Energy Solar, Greening entiende que
podrian existir conflictos de intereses en aquellos casos en que sean accionistas de ambas
entidades y que, en dicho supuesto, tomaran sus decisiones en funciéon de sus propios
intereses.

2.3.4 Importe de la Oferta

(A) Destinatarios de la oferta o asignacién de los valores participativos relacionados con
la operacién

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones en que se divide el capital social de Energy
Solar, esto es, 26.951.376 acciones (incluida la autocartera) segun la informacion publica, de
0,003 euros de valor nominal cada una, pertenecientes a una misma y unica clase y serie, con
idénticos derechos politicos y econdmicos, totalmente suscritas y desembolsadas y
representadas mediante anotaciones en cuenta, cuya llevanza corresponde a Iberclear y sus
entidades participantes autorizadas. Los términos de la Oferta son idénticos para todas las
acciones de Energy Solar a las que se dirige la Oferta.
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Para mayor informacién sobre los valores a los que se dirige la Oferta, ver apartado 4 del
Anuncio de la Oferta.

(B) Importe ofertado por cada valor participativo o clase de valores participativos vy, en
particular, la relacién de canje y el importe de cualquier pago en efectivo

La contraprestacion ofrecida por Greening a los accionistas de Energy Solar consiste en
0,9546 acciones ordinarias de nueva emision de Greening por cada accion (1 accion) ordinaria
de Energy Solar.

(C) Informacion _sobre cualquier _importe contingente acordado en el contexto de la
operacion, incluida, cuando se trate de una fusién, cualquier obligacién de la sociedad
absorbente de transferir valores o efectivo adicionales a los antiguos propietarios de la
sociedad absorbida, si se producen determinados hechos futuros o se cumplen
determinadas condiciones

No existe ninguna contraprestacion contingente acordada en el contexto de la Oferta.

(D) Métodos de valoracion e hipodtesis empleadas para determinar el importe ofertado por
cada valor participativo o clase de valores participativos y, en particular, la relacion de

canje

Dado que la Oferta se dirige a los accionistas de una sociedad cuyas acciones estan admitidas
a negociacion en el sistema multilateral de negociacion BME Growth, es voluntaria y no tiene
como objeto la exclusion de negociacion de las acciones, la Oferta no esta sujeta a reglas de
determinacion de precio y, en consecuencia, Greening no ha tomado en consideracion los
criterios y métodos de valoracién de las normas sobre el precio equitativo para las ofertas
obligatorias.

(E) Indicacién de cualesquiera evaluaciones o informes elaborados por expertos
independientes e informacion sobre dénde pueden encontrarse dichas evaluaciones e
informes para su examen

No se han elaborado evaluaciones o informes por expertos independientes en relacion con la
Oferta.

24 VALORES PARTICIPATIVOS OFERTADOS AL PUBLICO O ADMITIDOS A COTIZACION EN UN
MERCADO REGULADO A EFECTOS DE LA OPERACION

2.4.1 Declaracion sobre el capital de explotaciéon

En opinidon de Greening, su capital circulante (working capital) en la actualidad, unido al que
espera generar en los préximos doce meses, seria suficiente para satisfacer sus necesidades
actuales durante al menos doce meses tras la publicacién de este Documento de Exencién.

2.4.2 Informacion sobre los valores participativos que van a ofertarse y/o admitirse a
negociacion

(A) Informacién general que se ha de facilitar: a) descripcion del tipo, la clase y el volumen
de los valores participativos ofertados y/o admitidos a cotizaciéon, con el numero
internacional de identificacion del valor (ISIN); y b) divisa de emisién de los valores

participativos
Greening atendera el canje de las acciones de Energy Solar que acudan a la Oferta, de

acuerdo con la Ecuacion de Canje mediante acciones ordinarias de nueva emision de
Greening.
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A estos efectos, Greening realizara una ampliacion de capital en la cantidad necesaria para
hacer frente al canje de las acciones de Energy Solar mediante la emisién y puesta en
circulacion del numero necesario de nuevas acciones ordinarias de 0,0025 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma y Unica clase y serie que las que estan actualmente
en circulacién, representadas mediante anotaciones en cuenta.

En este sentido, tal y como se describe con mayor detalle en el apartado 2.4.2(B) siguiente,
la Junta General Ordinaria de Accionistas de Greening celebrada el pasado 29 de junio de
2026 en primera convocatoria, aprobd, bajo el punto 4.2 de su orden del dia, un aumento de
capital social con cargo a aportaciones no dinerarias en un importe nominal maximo de
64.319,68 euros, mediante la emision y puesta en circulacion de hasta 25.727.871 acciones
ordinarias de 0,0025 euros de valor nominal cada una de ellas.

La suscripcion de la referida ampliacion de capital estara reservada a los titulares de acciones
de Energy Solar que acepten la Oferta, sin que exista, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, derecho de suscripcion preferente.

Como consecuencia del aumento de capital de Greening, se dara una nueva redaccion al
articulo 6 de los estatutos sociales vigentes de Greening para adaptarlo a la nueva cifra de
capital social y al nUmero de nuevas acciones de Greening que finalmente se emitan.

El cédigo ISIN de las acciones ordinarias de Greening es ES0105709002. Las acciones de
nueva emision de Greening que se emitan tendran un codigo provisional distinto hasta que
dicho cédigo se equipare al de las acciones actuales. Una vez que las nuevas acciones que
se emitan estén admitidas a negociacion, las acciones ordinarias de Greening y las acciones
que se emitan para atender el canje de las acciones de Energy Solar se negociaran bajo el
mismo codigo ISIN, esto es, el ES0105709002.

(B) Declaracién de las resoluciones, autorizaciones y aprobaciones en virtud de las cuales
los valores participativos han sido o seran creados o emitidos

La decision de formular la Oferta fue acordada por unanimidad por el Consejo de
Administracion de Greening en su reunion celebrada el 28 de mayo de 2026.

En la misma reunion de 28 de mayo de 2026, el Consejo de Administracion de Greening
acordo la convocatoria de su Junta General Ordinaria de Accionistas, que habria de decidir,
entre otros, acerca de la emision de las nuevas acciones ordinarias de Greening ofrecidas en
contraprestacion conforme a lo que se expone en el apartado 2.3.4(B) de este Documento.
Dicha Junta General fue celebrada el 29 de junio de 2026 en primera convocatoria y en la
misma se aprobd, bajo el punto 4.2 de su orden del dia, el aumento de capital social de
Greening en un importe nominal maximo de 64.319,68 euros, mediante la emision y puesta
en circulacion de hasta 25.727.871 acciones ordinarias de 0,0025 euros de valor nominal cada
una de ellas, de la misma clase y serie que las que estan actualmente en circulacion,
representadas mediante anotaciones en cuenta, con cargo a aportaciones no dinerarias
consistentes en acciones de Energy Solar y con posibilidad de suscripcion incompleta.

Asimismo, la referida Junta General Ordinaria de Accionistas aprobd la facultad de delegar en
el Consejo de Administracion, con toda la amplitud que se requiera en Derecho y con expresas
facultades de sustitucién en cualquiera de los consejeros, la Secretaria no Consejera, la
Vicesecretaria no consejera y en cualquier otra persona a la que el Consejo apodere
expresamente al efecto, para que cualquiera de ellos pueda ejecutar total o parcialmente el
aumento de capital, en una o varias veces, dentro del plazo de un afio desde la adopcion del
citado acuerdo, y fijar sus términos y condiciones en todo lo no previsto por la Junta General
Ordinaria de Accionistas.
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(C) Descripcion _de cualquier restriccion sobre la_libre transmisibilidad de los valores
participativos

De conformidad con lo establecido en el articulo 8.2 de los estatutos sociales de Greening,
las acciones de Greening y los derechos econémicos que se derivan de ellas, incluido el
derecho de suscripcion preferente y el de asignacién gratuita, son libremente transmisibles
por todos los medios admitidos en Derecho.

(D) Indicacién de las ofertas publicas de adquisicion realizadas por terceros sobre el
capital del emisor que se hayan producido durante el ejercicio anterior y el actual.
Debera indicarse el precio o las condiciones de canje vy el resultado de estas ofertas.

Durante el ultimo ejercicio econémico y el ejercicio econdmico en curso, no se han producido
ofertas publicas de adquisicion por terceros respecto del capital social de Greening.

2.4.3 Modalidades de admisién a cotizacién y negociacién

(A) Indicacién de si los valores participativos ofertados son o seran objeto de una solicitud
de admisién a cotizacion, con vistas a su distribucion en un mercado regulado u otros
mercados equivalentes de terceros paises tal como se definen en el articulo 1, letra
b), del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, con especificacion de los mercados en
cuestion.

Una vez inscrita la escritura de aumento de capital, se procedera a realizar el canje de las
acciones de Greening por acciones de Energy Solar que hayan acudido a la Oferta en los
términos previstos en el Anuncio de la Oferta. Greening, en ejecucion del acuerdo de su Junta
General Ordinaria de Accionistas que ha decidido sobre el aumento de capital, solicitara la
admisidén a negociacion de las nuevas acciones que emita para atender el canje en BME
Growth.

(B) Mercados regulados o mercados equivalentes de terceros paises, tal como se definen
en el articulo 1, letra b), del Reglamento Delegado (UE) 2019/980, en los que, segun
conocimiento del emisor, se admitan a cotizacion valores participativos de la misma
clase que los valores participativos que van a ofertarse a admitirse a cotizacion,
incluidos, en su caso, los certificados de depédsito de valores y las acciones

subyacentes
Las acciones de Greening se encuentran admitidas a negociacion en BME Growth.

(C) Detalles de las entidades que han contraido un compromiso firme de actuar como
intermediarios _en la negociacion secundaria, aportando liquidez a través de las
ordenes de oferta y demanda, y descripcidon de las condiciones principales de su

compromiso

No existe ninguna entidad que se haya comprometido en firme a actuar como intermediario
en la negociacion secundaria.

Greening ha establecido un mecanismo para asegurar que aquellos accionistas de Energy
Solar que acudan a la Oferta con un numero de acciones de Energy Solar que no les otorgue
el derecho a recibir, al menos, una accién entera de Greening o tengan derecho a recibir un
numero entero de acciones de Greening pero les sobre un numero de acciones de Energy
Solar que no sea suficiente para tener derecho a recibir una accion adicional de Greening,
puedan recibir el importe en dinero correspondiente a la fraccién de accidon de Greening
correspondiente a sus acciones sobrantes de Energy Solar. Para obtener informacion
detallada sobre este mecanismo, consultese el apartado 8.3 del Anuncio de la Oferta.
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(D)  Acuerdos de no enajenacién

No existen acuerdos de no enajenacion (lock-up agreements) con respecto a la Oferta.
2.4.4 Diluciéon

(A) Comparacién del valor neto del activo por accién en la fecha del balance mas reciente
antes de la operacion y el precio de emisidén por accion en la operacion

A 31 de diciembre de 2025, ultima fecha de reporte financiero de Greening, el valor contable
del patrimonio neto por cada una de las acciones existentes de Greening era de 20.008.288,
euros.

Tal y como se recoge en el acuerdo de aumento de capital no dinerario adoptado por la Junta
General Ordinaria de Greening celebrada el 29 de junio de 2026 bajo el punto 4.2 de su orden
del dia, las nuevas acciones se emitiran por su valor nominal de 0,0025 euros mas, en su
caso, una prima de emision, que se determinara en funcion de la diferencia entre el valor
razonable de las acciones de Energy Solar aportadas y el importe nominal de las nuevas
acciones emitidas.

Sobre la base del numero actual de acciones de Energy Solar y de la Ecuacién de Canje,
Greening emitiria un maximo de 25.727.871 Acciones Nuevas, con un valor nominal de 0,0025
euros por accion, resultando en un valor nominal total de 64.319,68 euros.

En la tabla comparativa siguiente, en linea con los supuestos mencionados en el parrafo
anterior, se muestra la participacion que alcanzarian tras la Oferta los accionistas de Energy
Solar y los accionistas actuales de Greening en el capital social y los derechos de voto de
Greening segun diferentes niveles de aceptacion.

Participacion accionistas Energy Solar 31% 15,5% 12,4%
Participacion accionistas Greening 69% 84,5% 87,6%
(B) Informacion adicional cuando exista una oferta 0 admisién a cotizaciéon simulténea o

casi simultanea de valores participativos de la misma clase

No habra una oferta o admisidén a negociacion simultdnea o casi simultanea de acciones de
Greening distinta a las previstas en ejecucion de la Oferta.

(C) Numero de valores participativos y derechos de voto, asi como el capital social, tanto
antes como después de la operacién

A continuacién se incluye una tabla en la que se muestra el niumero de valores, derechos de
voto y capital social de Greening antes y después de la Oferta. El céalculo del numero de
acciones tras la Oferta se realiza sobre la base del célculo de la ampliacion de capital maxima
que realizaria Greening para hacer frente al canje de las acciones de Energy Solar, de
conformidad con lo establecido en el apartado 4.2.1 anterior, en el supuesto de que acudieran
a ella la totalidad de las acciones de Energy Solar y excluyendo la autocartera que, en su
caso, mantenga Energy Solar tras la liquidacién de la Oferta:
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Numeros de valores de Greening 57.265.261 82.993.132
Derechos de voto 57.265.261 82.993.132
Capital social (euros) 143.163,16 euros 207.482,84 euros

Como resultado de la Oferta, los accionistas actuales de Greening reduciran su participaciéon
hasta un maximo de aproximadamente el 69% de Greening, mientras que los accionistas de
Energy Solar recibiran aproximadamente el restante 31%, asumiendo un 100% de aceptacion.

2.5 IMPACTO DE LA OPERACION EN EL EMISOR
2.5.1 Estrategia y objetivos

Véase el apartado 2.3 del presente Documento de Exencion para mas informacién sobre la
estrategia y objetivos de Greening en relacién con la Oferta y con caracter posterior a la
misma.

2.5.2 Contratos materiales

Greening no ha suscrito contratos materiales distintos de los contratos celebrados en el curso
ordinario de su actividad empresarial que se vean afectados sustancialmente como
consecuencia de la liquidacion de la Oferta.

De acuerdo con la informacion publica disponible, Energy Solar no ha suscrito contratos
importantes distintos de los contratos celebrados en el curso ordinario de su actividad
empresarial que se vean afectados sustancialmente como consecuencia de la liquidacion de
la Oferta.

2.5.3 Desinversion

(A) En la medida en que se conozca, informacion sobre desinversiones importantes, tales
como ventas significativas de filiales o cualquier linea o lineas de negocio importantes
después de que la operacion sea efectiva, junto con una descripcion de los posibles
efectos en el grupo del emisor

Greening no ha tomado ninguna decision sobre la realizacién de desinversiones importantes
después de liquidacion de la Oferta, tales como ventas significativas de filiales o activos,
distintas a las asociadas al normal transcurso de su actividad.

(B) Informacion sobre cualquier cancelacién importante de inversiones o desinversiones
futuras anunciadas previamente

Greening no ha tomado ninguna decision de cancelacion de futuras inversiones o
desinversiones materiales anunciadas previamente.

2.5.4 Gobierno corporativo

No se esperan cambios en el Consejo de Administracion de Greening como resultado de la
Oferta.

2.5.5 Estructura accionarial

Una vez liquidada la Oferta, en el supuesto de que acudieran a ella la totalidad de las acciones
de Energy Solar y asumiendo que no se produciran modificaciones en la estructura accionarial
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actual de Greening y Energy Solar, la estructura accionarial de Greening inmediatamente
posterior a la liquidacion de la Oferta seria la siguiente:

Porcentaje sobre el

Num. derechos de

Accionistas voto total de derechos
de voto
D. Ignacio Salcedo Ruiz 9.571.350 11,53%
Prosol Energia, S.L. 7.757.690 9,35%
D. Manuel Mateos Palacios 5.229.124 6,30%
D. Antonio Palacios Rubio 5.225.624 6,30%
Green Investment Capital Partners FCRE SA 3.347.280 4,03%
Sinia Renovables, S.A. 2.864.280 3,45%
D. Alberto Hernandez Poza 5.402.004 6,51%
Erbienergia Inversiones, S.L. 3.530.493 4,25%
D. Alberto Torrego Lopez 2.639.497 3,18%
D. José Abel Martin Sanchez 2.441.486 2,94%
Otros(") 34.984.305 42,15%
Total 82.993.132 100,00%

() Incluye la autocartera
2.6 DOCUMENTOS DISPONIBLES

Los siguientes documentos podran consultarse durante los 12 meses siguientes a la
publicacion del Documento de Exencién en la pagina web corporativa de la Sociedad
(www.greening-group.com):

(A) la escritura de constitucion de Greening (disponible para su consulta en forma fisica
en el Registro Mercantil de Granada en la direccion Calle Arandas, 6, 18001 Granada;

(B) los estatutos sociales actualizados de Greening (disponibles en la pagina web
corporativa de la Sociedad en el siguiente enlace: https:/www.greening-
group.com/inversores/gobierno-corporativo/; y

(C) la restante documentacion que se incorpora por referencia al Documento de Exencion
y que se relaciona (junto con el enlace para la consulta online) en la seccién “Nota
explicativa” del Documento de Exencion.

Asimismo, el Documento de Exencién estara disponible en la pagina web corporativa de la
Sociedad (www.greening-group.com).
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